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等有关法律、法规和中国证券监督管理委员会的有关规定，诚实

守信，勤勉尽责，严格按照依法制订的业务规则、行业执业规范

和道德准则出具本发行保荐书，并保证所出具的文件真实、准确、

完整、及时。 

 

一、本次证券发行基本情况 

（一）保荐代表人情况 

徐巍先生： 

国信证券投资银行业务部业务总监，经济学硕士，保荐代表

人。2007年开始从事投资银行工作，曾负责及参与森远股份 2011

年首发、内蒙君正 2011 年首发、龙大肉食 2014 年首发、森远股

份 2012 年重大资产重组、福星生物 2012 年中小企业私募债券、

福星药业 2013 年中小企业可交换私募债券发行、福星晓程豁免

要约收购财务顾问、福星股份 2014 年公司债发行等项目。 

赵刚先生： 

国信证券投资银行事业部业务部业务总监，保荐代表人，

2003 年开始从事投资银行工作，2005 年加入国信证券投资银行

事业部，曾负责或参与朗源股份、天赐高新等首发项目，天润曲

轴 2011 年度非公开项目。 

（二）项目协办人及其他项目组成员 

1、项目协办人 
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宋铖先生： 

国信证券投资银行业务部经理，经济学硕士。2007 年开始

从事投资银行工作，曾担任滨化股份首发项目、兴民钢圈首发项

目、朗源股份首发项目、天士力再融资项目、兴民钢圈再融资项

目主要成员。 

2、项目组其他成员 

孙婕女士： 

国信证券投资银行业务部经理，经济学硕士。2011 年开始

从事投资银行业务，曾担任张家港城投债、鲁信创投 2012 公司

债项目主办人。 

陈澎先生： 

国信证券投资银行业务部经理，金融学硕士。2012 年开始

从事投资银行工作。 

郑文英先生： 

国信证券投资银行业务部经理，经济学硕士。2013 年开始

从事投资银行工作。 

吴海明先生： 

国信证券投资银行业务部经理，法学硕士。2014 年开始从

事投资银行工作。 

（三）发行人基本情况 

公司名称：上海润欣科技股份有限公司（以下简称“润欣科
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技”或“发行人”或“公司”） 

注册地址：上海市徐汇区钦州北路 1198 号 82 幢 6 楼 B 座 

成立时间： 2000 年 10 月 9 日（有限公司） 

           2012 年 3 月 21 日（整体变更） 

联系电话：021-54644699 

经营范围：电子产品、通信设备、软件及器件（音像制品除

外）的研发、生产、批发、进出口及相关领域内的技术咨询、技

术开发、技术转让、技术服务。（涉及行政许可的，凭许可证经营）。 

本次证券发行种类：人民币普通股（A 股） 

（四）发行人与保荐机构的关联情况说明 

1、本保荐机构或控股股东、实际控制人、重要关联方未持

有发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方的股份； 

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方未持有

本保荐机构或控股股东、实际控制人、重要关联方股份； 

3、本保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级

管理人员不存在拥有发行人权益、在发行人任职的情况； 

4、本保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发

行人控股股东、实际控制人、重要关联方不存在相互提供担保或

者融资等情况； 

5、本保荐机构与发行人之间无其他关联关系。 

（五）保荐机构内部审核程序和内核意见 
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1、国信证券内部审核程序 

国信证券内核小组依据国信证券内核工作程序对润欣科技

首次公开发行股票申请文件实施了内核，主要工作程序包括： 

（1）润欣科技首次公开发行并上市项目申请文件由保荐代

表人发表明确推荐意见后报项目组所在部门进行内部核查。部门

负责人组织对项目进行评议，并提出修改意见；2012 年 9 月 18

日，项目组修改完善申报文件完毕、并经部门负责人同意后提交

公司投资银行事业部内核办公室进行审核。 

（2）投资银行事业部审核人员、风险监管总部审核人员分

别对申报材料进行审核，对项目进行现场考察并提出审核反馈意

见；行业分析员对项目进行现场考察后出具独立分析意见。项目

人员对投资银行事业部、风险监管总部提出的审核反馈意见进行

答复、解释、修改，项目人员的反馈经认可后，内核办公室将申

报材料、内核会议材料提交内核小组审核，并送达内核小组会议

通知。 

（3）证券发行内核小组以内核小组会议形式工作，每次会

议由 7 名内核小组成员参加并表决。与会内核小组成员就本申请

文件的完整性、合规性进行了审核，查阅了有关问题的说明及证

明资料，听取项目组的解释，并形成初步意见。 

（4）内核小组会议形成的初步意见，经内核办公室整理后

交项目组进行答复、解释及修订。申请文件修订完毕并由风险监
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管总部复核后，随内核小组结论意见提请公司投资银行委员会进

行评审。 

2、国信证券内部审核意见 

2012 年 11 月 8 日，国信证券召开内核小组会议审议了润欣

科技首次公开发行股票并在创业板上市申请文件。 

内核小组经表决，同意在项目组落实内核小组意见后提交公

司投资银行委员会表决，通过后向中国证监会推荐。 

2013 年 4 月 19 日，国信证券召开内核小组会议审议了润欣

科技股份有限公司 2012 年度财务报告专项核查报告。 

内核小组经表决，同意在项目组落实内核小组意见后，向中

国证监会上报 2012 年度财务报告专项核查报告。 

2014 年 6 月 16 日，国信证券对上海润欣科技股份有限公司

首发项目重要事项的尽职调查情况进行了问核，同意项目组落实

问核意见后，向中国证监会上报问核表。 

二、保荐机构承诺 

（一）本保荐机构承诺已按照法律、行政法规和中国证监会

的规定，对发行人及其控股股东、实际控制人进行了尽职调查、

审慎核查，同意推荐发行人证券发行上市，并据此出具本发行保

荐书。 

（二）本保荐机构通过尽职调查和对申请文件的审慎核

查，承诺如下： 
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1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关

证券发行上市的相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露

资料中表达意见的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机

构发表的意见不存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤

勉尽责，对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审

慎核查； 

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法

律、行政法规、中国证监会的规定和行业规范； 

8、如国信证券在本次发行工作期间未勤勉尽责，导致国信

证券所制作、出具的文件对重大事件作出违背事实真相的虚假记

载、误导性陈述，或在披露信息时发生重大遗漏，并造成投资者

直接经济损失的，在该等违法事实被认定后，国信证券将本着积

极协商、切实保障投资者特别是中小投资者利益的原则，自行并

督促发行人及其他过错方一并对投资者直接遭受的、可测算的经
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济损失，选择与投资者和解、通过第三方与投资者调解及设立投

资者赔偿基金等方式进行赔偿。 

9、自愿接受中国证监会依照本办法采取的监管措施。 

三、对本次证券发行的推荐意见 

（一）推荐结论 

本保荐机构经充分尽职调查、审慎核查，认为润欣科技本次

公开发行股票履行了法律规定的决策程序，符合《公司法》、《证

券法》及有关首次公开发行股票的相关法律、法规、政策、通知

中规定的条件，募集资金投向符合国家产业政策要求，本保荐机

构同意向中国证监会保荐润欣科技申请首次公开发行股票。 

（二）本次发行履行了法定的决策程序 

本次发行经润欣科技第二届董事会第三次会议和 2015 年第

二次临时股东大会审议通过，符合《公司法》、《证券法》及中国

证监会规定的决策程序。 

（三）本次发行符合《证券法》第十三条规定的发行条件 

1、润欣科技具备健全且运行良好的组织机构； 

2、润欣科技具有持续盈利能力，财务状况良好； 

3、润欣科技最近三年财务会计文件无虚假记载，无其他重

大违法行为； 

4、润欣科技符合经国务院批准的国务院证券监督管理机构

规定的其他条件。 
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（四）本次发行符合《首次公开发行股票并在创业板上市管

理办法》规定的发行条件。 

1、主体资格 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人前身为上海润欣科技

有限公司，其股东于 2012 年 3 月 7 日签订《发起人协议》，并于

2012 年 3 月 17 日召开创立大会，整体变更为股份有限公司。2012

年 3 月 21 日，发行人取得上海市工商行政管理局核发的注册号

为 310104000179859 的《企业法人营业执照》。发行人依法设立，

不存在根据法律、法规以及发行人章程需要终止的情形，系有效

存续的股份有限公司。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人系从有限责任公司按

原账面净资产值折股整体变更成立之股份有限公司，其前身有限

责任公司成立于 2000 年 10 月 9 日，持续经营时间从有限责任公

司成立之日起计算，已在 3 年以上。 

（3）经本保荐机构查证确认，发行人的注册资本经历次验

资报告验证已足额缴纳，主要资产不存在重大权属纠纷。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人的经营符合法律、行

政法规和公司章程的规定，符合国家产业政策。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人最近两年内主营业务、

董事、高级管理人员没有发生重大变化，实际控制人没有发生变

更。 
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（6）经本保荐机构查证确认，发行人在整体变更为股份有

限公司之前，设立董事会，董事会由 3 名董事组成，未设监事会，

设立 1 名监事；设立股份公司后，选举由 7 名董事组成的第一届

董事会、3 名监事组成的第一届监事会。近三年来发行人董事、

监事、高级管理人员的上述变化不会对发行人经营造成重大不利

影响，不构成董事、监事、高级管理人员的重大变化。 

（7）经本保荐机构查证确认，发行人的股权清晰，控股股

东和受控股股东、实际控制人支配的股东持有的发行人股份不

存在重大权属纠纷。 

2、独立性 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人具有完整的业务体系

和直接面向市场独立经营的能力。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的资产完整并独立于

股东及其他关联方。发行人具备与经营有关的业务系统和配套设

施，合法拥有与经营有关的业务体系以及土地、房屋、办公设备

的所有权或者使用权，具有独立销售的能力，具有独立于控股股

东的经营体系。 

（3）经本保荐机构查证确认，发行人的人员独立。发行人

的总经理、副总经理、财务总监和董事会秘书等高级管理人员未

在控股股东、实际控制人及其控制的其他企业中担任除董事、监

事以外的其他职务，未在控股股东、实际控制人及其控制的其他
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企业领薪；发行人的财务人员未在控股股东、实际控制人及其控

制的其他企业中兼职。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人的财务独立。发行人

在 交 通 银 行 上 海 漕 河 泾 支 行 开 立 了 账 号 为

310066632018170005049 的银行基本账户，未与控股股东、实际

控制人及其控制的其他企业共用银行账户；发行人取得上海市徐

汇 区 国 家 税 务 局 和 地 方 税 务 局 核 发 的 编 号 为 “ 国 税 沪 字

310104703034995 号”的《税务登记证》，独立进行纳税申报和交

纳；发行人已建立了独立的财务核算体系，能够独立作出财务决

策；发行人具有规范的财务会计制度，能够有效地对分公司、子

公司进行财务管理。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人的机构独立。发行人

已经建立健全内部经营管理机构，独立行使经营管理职权，不存

在与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间机构混同的情

形。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人的业务独立。发行人

的业务独立于控股股东、实际控制人及其控制的其他企业，不存

在与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间的同业竞争和

显失公平的关联交易。 

（7）经本保荐机构查证确认，发行人在独立性方面不存在

其他严重缺陷。 
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3、规范运行 

本保荐机构审阅了发行人提供的公司章程、各项法人治理制

度、各项内部管理制度、审计机构出具的《内部控制鉴证报告》、

税务机关出具的完税证明等。 

本保荐机构还就发行人最近三年内是否存在重大违法行为，

财务会计文件是否存在虚假记载等应当了解而又无充分书面材

料加以证明的事项询问了发行人及其董事、高级管理人员，发行

人董事及高级管理人员作出了有关回答，发行人提供了相关书面

承诺。 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人已依法建立健全股东

大会、董事会、监事会、独立董事、董事会秘书制度，相关机构

和人员能够依法履行职责。发行人已建立股东投票计票制度，建

立发行人与股东之间的多元化纠纷解决机制，能够切实保障投资

者依法行使收益权、知情权、参与权、监督权、求偿权等股东权

利。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的董事、监事和高级

管理人员已经经过本保荐机构组织的相关辅导，并于 2012 年 9

月通过了辅导考试，了解与股票发行上市有关的法律法规，知悉

上市公司及其董事、监事和高级管理人员的法定义务和责任。 

（3）根据发行人及其董事、监事、高级管理人员承诺，并

经本保荐机构核查，发行人的董事、监事和高级管理人员符合法
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律、行政法规和规章规定的任职资格，且不存在下列情形： 

①被中国证监会采取证券市场禁入措施尚在禁入期的； 

②最近三年内受到中国证监会行政处罚，或最近一年内受到

证券交易所公开谴责； 

③因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规被中国

证监会立案调查，尚未有明确结论意见。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人的内部控制制度健全，

且被有效执行，能够合理保证财务报告的可靠性、生产经营的合

法性、营运的效率与效果。安永华明会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“安永所”）对发行人内部控制制度进行了审核，

出具了安永华明(2015)专字第 60462749_B02 号《内部控制审核

报告》，其评价为：“我们认为，于 2014 年 12 月 31 日润欣集团

在上述内部控制评估报告中所述的与财务报表相关的内部控制

在所有重大方面有效地保持了按照《企业内部控制基本规范》(财

会[2008]7 号) 建立的与财务报表相关的内部控制。” 

（5）根据发行人承诺，并经本保荐机构查证确认，发行人

不存在下列情形： 

①最近三十六个月内未经依法核准，向不特定对象、向累计

超过二百人的特定对象发行证券，或者采用广告、公开劝诱和变

相公开方式发行证券； 

②最近三十六个月内违反工商、税收、土地、海关以及其他
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法律、行政法规，受到行政处罚，且情节严重； 

③最近三十六个月内曾向中国证监会提出发行申请，但报送

的发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；或者不符

合发行条件以欺骗手段骗取发行核准；或者以不正当手段干扰中

国证监会及其发行审核委员会审核工作；或者伪造、变造润欣科

技或其董事、监事、高级管理人员的签字、盖章； 

④本次报送的发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏； 

⑤涉嫌犯罪被司法机关立案侦查，尚未有明确结论意见； 

⑥严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人的公司章程中已明确

对外担保的审批权限和审议程序，不存在为控股股东、实际控制

人及其控制的其他企业进行违规担保的情形。 

（7）经本保荐机构查证确认，发行人已建立严格的资金管

理制度，不存在资金被控股股东、实际控制人及其控制的其他企

业以借款、代偿债务、代垫款项或其他方式占用的情形。 

4、财务与会计 

本保荐机构审阅了安永所出具的《审计报告》、《内部控制审

核报告》、《主要税种纳税情况的专项说明》和税务机关出具的完

税证明等。 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人资产质量良好，资产
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负债结构合理，盈利能力较强，现金流正常。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的内部控制在所有重

大方面是有效的；审计机构已出具了无保留结论的内部控制审核

报告。 

（3）经本保荐机构查证确认，发行人会计基础工作规范，

财务报表的编制符合企业会计准则和相关会计制度的规定，在所

有重大方面公允地反映了发行人的财务状况、经营成果和现金流

量；审计机构已出具了无保留意见的审计报告。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人编制财务报表以实际

发生的交易或事项为依据；在进行会计确认、计量和报告时保持

了应有的谨慎；对相同或相似的经济业务，选用了一致的会计政

策，未随意变更。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人已完整披露关联方关

系并按重要性原则恰当披露关联交易。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人符合下列条件： 

①最近两个会计年度净利润（以扣除非经常性损益前后较低

者为计算依据）均为正数，分别为 3,588.64 万元和 3,589.47 万

元，合计为 7,178.11 万元，超过人民币一千万元。 

②最近一期末净资产为25,703.71万元，不少于2,000万元；

最近一期末，未分配利润为 8,845.38 万元，不存在未弥补亏损。 

③发行前股本总额 9,000.00 万元，本次拟公开发行不超过
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3,000.00 万股，每股面值 1 元，发行后总股本为 12,000.00 万

元，不少于人民币三千万元。 

（7）经本保荐机构查证确认，发行人依照法律法规及当地

主管税务机关的要求纳税，当地主管税务机关出具了合法纳税证

明。发行人的经营成果对税收优惠不存在严重依赖。 

（8）经本保荐机构查证确认，发行人不存在重大偿债风险，

不存在影响持续经营的担保、诉讼以及仲裁等重大或有事项。 

（9）根据发行人承诺，并经本保荐机构查证确认，发行人

首次公开发行股票申报文件中不存在下列情形： 

①故意遗漏或虚构交易、事项或者其他重要信息； 

②滥用会计政策或者会计估计； 

③操纵、伪造或篡改编制财务报表所依据的会计记录或者相

关凭证。 

5、募集资金的运用 

本保荐机构查阅了发行人提供的股东大会决议、募投项目的

《可行性研究报告》、各项目的备案、环境影响评价报告等文件。 

（1）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金有明确的

使用方向，并全部用于主营业务。 

（2）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金金额和投

资项目与发行人现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理

能力等相适应。 
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（3）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金投资项目

符合国家产业政策、投资项目管理、环境保护、土地管理及其他

法律、法规和规章的规定。 

（4）经本保荐机构查证确认，发行人董事会已经对募集资

金投资项目的可行性进行分析论证，认为投资项目具有较好的市

场前景和盈利能力，能够有效防范投资风险，提高募集资金使用

效益。 

（5）经本保荐机构查证确认，发行人的募集资金投资项目实

施后，不会产生同业竞争或者对润欣科技的独立性产生不利影响。 

（6）经本保荐机构查证确认，发行人已经建立募集资金专

项存储制度，募集资金专项存储制度规定募集资金存放于董事

会决定的专项账户。 

（五）发行人股东中私募投资基金备案情况符合规定 

经本保荐机构查证确认，发行人股东中，欣胜投资为上海磐

石资产管理有限公司管理的私募投资基金。上海磐石资产管理有

限公司作为私募投资基金管理人，欣胜投资作为上海磐石资产管

理有限公司管理的私募投资基金已经按照《私募投资基金监督管

理暂行办法》的规定在中国证券投资基金业协会完成备案。 

经本保荐机构查证确认，发行人股东中，金凤凰投资为北京

金凤凰咨询中心（普通合伙）管理的私募投资基金。北京金凤凰

咨询中心（普通合伙）作为私募投资基金管理人，金凤凰投资作



 ĺ 18 ĺ 

为北京金凤凰咨询中心（普通合伙）管理的私募投资基金已经按

照《私募投资基金监督管理暂行办法》的规定在中国证券投资基

金业协会完成备案。 

经本保荐机构查证确认，发行人股东中时芯投资及赢领投资

系经全体合伙人协商一致后成立，未非公开募集资金，全体合伙

人均为发行人的员工，成立合伙企业的目的为通过合伙企业持有

润欣科技的股份，不属于《私募投资基金监督管理暂行办法》界

定的私募投资基金，不需要履行上述备案程序。 

经本保荐机构查证确认，发行人其他股东中除自然人以外，

其余机构股东包括润欣信息、君华投资、领元投资和上海银燕，

均为有限责任公司，根据其公司章程的规定，决策机构为董事会

和股东会，未委托给基金管理人或者普通合伙人管理，也未非公

开募集资金，不属于《私募投资基金监督管理暂行办法》界定的

私募投资基金，不需要履行上述备案程序。 

综上所述，国信证券认为，发行人符合《公司法》、《证券法》

及《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法》等其他相关法

律、法规及规范性文件规定的首次公开发行股票的主体资格和实

质条件。 

（六）发行人的主要风险及发展前景 

1、发行人面临的主要风险 

（1）市场变化风险 
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公司是国内领先的 IC 产品分销商，下游客户主要为电子产

品设计制造商。根据公司所分销产品的具体应用，公司客户可

以划分为移动通讯、宽带接入、消费电子和工业控制等四大领

域。 

公司销售收入与下游行业的市场需求相关。如在移动通讯

领域，2012 年、2013 年，由于智能手机市场的快速发展，公司

在移动通讯领域的销售收入增长较快，增长比例分别为 41.35%

和 26.22%；2014 年国内智能手机市场增速下滑，公司在移动通

讯领域的销售收入同比下滑 15.19%。同时在宽带接入领域，得

益于“三网融合”及电信运营商无线热点的建设， 2012年销售

收入分别比上一年增长 42.35%；2013 年，电信运营商加大对 4G

网络的投资，削减对无线热点的建设投入，受此影响部分客户

减少了对大功率AP类芯片的采购，导致公司2013年宽带接入领

域的销售收入比 2012 年下降了 9.58%；2014 年银行、商场、酒

店等企业客户加大对无线热点的建设，导致公司 2014 年宽带接

入领域的销售收入同比增长 9.82%。 

报告期内，公司专注于移动通讯及宽带接入领域的产品销

售，若以上领域的细分市场出现较大变化，发行人未能保持在

以上领域内的销售收入，发行人的经营业绩将受到重大不利影

响。同时，若在未来业务发展中，如果公司未能把握行业发展

的最新动态，在下游市场发展趋势的判断方面出现重大失误，
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没有能够在快速成长的应用领域推出适合下游用户需求的产品

和服务，或者对部分细分市场领域的产品需求进行了过高的预

期，将会对公司的经营业绩造成重大不利影响。 

（2）市场结构变动风险 

目前，从 IC 产品相关的上下游行业来看，主要存在三种产

品流转模式：其一，由上游 IC 设计制造商直接向下游电子产品

制造商供货；其二，由包括发行人在内的授权分销商向上游 IC

设计制造商采购 IC 产品后向下游电子产品制造商销售，并在此

过程中提供一系列技术服务；其三，由独立分销商向上游 IC 设

计制造商采购 IC 产品后向下游电子产品制造商销售，该过程中

提供的技术服务较少。IC 行业的产品流转模式主要由上游 IC 设

计制造商和下游电子产品制造商自身需求决定，因此导致不同

形式的产品流转模式所占市场份额存在较大的不确定性。 

目前发行人业务收入主要来源于授权分销，未来，随着市

场竞争环境的变化，若授权分销模式在产业链中所占的比例出

现大幅下降，或者整个IC分销环节在IC销售中所占的比例出现

大幅下降，将对发行人的经营业绩造成重大不利影响。 

（3）技术变革导致的产品变动风险 

近年来，随着 IC 等电子产业研发周期的不断缩短和技术革

新的不断加快，新技术、新工艺在 IC 等电子产业中的应用更加

迅速，相应导致 IC 等电子产品的生命周期不断缩短。报告期
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内，随着智能手机和无线宽带等下游市场需求的快速增长，

WiFi 类芯片的销售收入占发行人主营业务收入的比重相对较

大。如果未来随着 IC 产业的技术革新和升级换代，WiFi 技术被

其他更加先进、市场需求更大的技术所取代，发行人将面临重

要产品市场波动的风险。 

如果未来随着 IC 技术的日益发展，IC 产品的集成度不断提

高，进而导致行业内供应商的主要产品结构发生变化，如发行人

不能及时根据行业变化有效应对，将会对发行人的经营业绩造成

重大不利影响。 

（4）存货风险 

IC 产品为公司销售的主要产品，IC 产品存货占公司资产总

额比例较大。2012 年末、2013 年末和 2014 年末公司存货的账面

原值分别为 10,126.54 万元、8,875.54 万元和 11,333.16 万元，

存货跌价准备余额分别为 399.75 万元、349.60 万元和 221.08

万元，期末存货账面净值分别为 9,726.79 万元、8,525.94 万元

和 11,112.08 万元，期末存货净值占总资产的比例分别为

24.87%、19.30%和
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场价值更易产生波动。因此，如果未来出现由于公司由于未及时

把握下游行业变化或其他难以预计的原因导致存货无法顺利实

现销售，且其价格出现迅速下跌的情况，则该部分存货需要计提

跌价准备，将对公司经营产生不利影响。 

（5）供应商变动风险 

公司的上游供应商是 IC 产品设计制造商，这些设计制造商

的实力及其与公司合作关系的稳定性对于公司的持续发展具有

重要意义。目前，公司主要代理高通创锐讯、AVX/京瓷、普思、

思佳讯、新思、恩智浦等国际 IC 产品设计制造商的产品。 

2012 年至 2014 年，公司对高通创锐讯的采购额占公司采购

总额的 55.66%、49.67%和 49.33%，对前五大供应商的采购额占

公司采购总额的比例达 93.54%、93.78%和 90.46%，公司对高通

创锐讯等主要 IC 产品设计商的采购依赖较大。 

如果公司与上游设计制造商的合作授权关系出现变化，例如

供应商改变和公司的合作模式；或者公司长期未能达到上游设计

制造商的销售规模和技术水平要求，上游供应商选择其他分销商

进行合作；或者上游设计制造商经营销售策略发生重大变化，改

变目前以分销方式进行的产品流转模式；或者上游设计制造商自

身经营情况出现较大波动，如高通创锐讯的生产经营情况出现波

动或其在通讯领域的领先地位受到其他厂商的冲击，而公司未能

在短期内与新的供应商建立良好的合作关系；都将会对公司的经
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营业绩造成重大不利影响。 

此外，随着芯片技术的日益发展，芯片产品的集成度不断提

高，进而导致行业内主要产品结构的变化，因此或将对 IC 分销

商的经营造成影响。发行人在移动通讯领域代理高通创锐讯的手

机无线连接芯片，该芯片主要用于 3G 手机。随着手机芯片的集

成度上升，高通正逐步将手机无线连接芯片集成至其基带芯片

中。高通的基带芯片由其直供，不通过授权分销的形式销售，因

此导致发行人的移动通讯领域无线连接芯片销售收入在 2014 年

出现下滑。未来在 4G 手机领域，手机无线连接芯片将主要通过

集成至基带芯片的方式由高通直供，不经由分销商的形式销售。

因此未来公司移动通讯领域的无线连接芯片的销售收入预计下

降。 

集成度不断增加是未来芯片产品发展的主流趋势，因此将会

对现有行业内的产品类型及产品结构造成影响，如发行人不能及

时根据行业变化有效应对，将会对发行人的经营业绩造成影响。 

（6）客户变动风险 

公司的下游客户主要为电子产品设计制造商。2012 年至

2014 年，公司对前五大客户的销售收入占公司营业收入的比例

分别为 38.40%、29.51%和 27.95%。公司前五大客户销售收入占

比下降的主要原因为：2013 年电信运营商加大对 4G 网络的投资，

削减对无线热点的建设投入，受此影响部分重要客户（如中兴康
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讯、共进电子）减少了对大功率 AP 类芯片的采购，从而导致发

行人对其销售收入的降低。2014 年，高通将将手机无线连接芯

片集成至其基带芯片中。高通的基带芯片由其直供，不通过授权

分销的形式销售，因此导致发行人的无线连接芯片对部分大客户

的销售收入出现明显下滑。 

未来，如果因市场环境变化导致公司目前的优势业务领域出

现较大波动，或者公司主要客户自身经营情况出现较大波动而减

少对发行人有关产品的采购，导致发行人的主要客户结构发生重

大变化，或者其他竞争对手出现导致公司主要客户群体出现不利

于公司的变化，或公司下游客户调整采购策略，由向分销商采购

转为直接向上游制造厂商直接采购，将使公司面临客户重大变动

的风险，从而对公司业绩造成重大不利影响。 

2、发行人发展前景评价 

IC 分销行业以 IC 产业为支撑，作为关系经济发展和国防安

全的高科技支柱产业，IC 产业一直受到国家的高度重视和大力

支持，近年来随着中国制造业的产业升级，中国 IC 产业呈现快

速增长的态势，IC 分销行业面临较好的发展机遇，预计发行人

未来仍将保持快速发展；发行人具有较强的竞争优势，在行业内

的地位不断提升，本次募集资金拟投资项目论证充分，项目符合

国家产业政策，项目实施后，发行人将进一步提升在行业内的竞

争地位。综上，本保荐机构认为发行人的未来发展前景良好。 
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ᴆ 

Ḥ ├ ᴍ Ὲ  

῏ԍ҉ ᴍ Ὲ  

Ғ  

 

 

Ҭ ᴪȇ Ὲ ⇔ҙ ҉ Ⱳ Ȉ ̆ Ḥ

├ ᴍ Ὲ Ҋץ) ľ Ḥ ├Ŀ ľḠ Ŀ)ᵬҹ҉ ᴍ

Ὲ Ҋץ) ľ Ŀ ľῈ Ŀ ľ ֲĿ) Ὲ ⇔ҙ

҉ Ḡ ̆ ᾟ№ ∞ ̆ ֲ ̆

₮ΐ῏ԍ ֲ Ғ Ȃ 

一、公司基本情况 

Ὲ ῤ ᾢ IC ֟ № Һ̆ ᶫ IC ‗

ῤ ѿ ↓ Ⱶ׆ IC ֟ ̆№ IC ֟ ץ

ᴰ ҹҺȂ ╠Һ ף ⇔ ȁ ȁ ȁ ᶃ ȁAVX/֤

ȁ ῃ IC └ Ὲ IC ֟ ̆ Ҭῐ ȁ῍ ȁ

⇔ ̆ IC ֟ҙ Ҭ ҉Ҋ Ȃ 

Ὲ ԍ IC ֟ Ҋ ֟ └ ̆ҹ ᶫ IC

‗ ῤ ѿ ↓ Ⱶ̆ ֟ ȁ ȁ ȁ ֟

ҩ ᶫ ̆ᶏ IC ῀ ֟ Ҭ̆

ⱳ ̆ ꜛҊ ₮ ֟ ȂῈ ᶫ
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Ⱶ Ҍ ̆Ὲ Һ ԍҊ ֟ └ IC ֟

῀Ȃ 

Ὲ ҙⱵ Ҋ ̔ 

҉ ̔IC └ ̔IC№ + Ⱶ Ҋ ̔ ֟ └

ᵬҹ №

҉׆ IC └

IC֟ ̆ IC └

ᶫ

Ȃ

↓IC֟

ⱳ ̆ № ̆

Ԉⱬ IC ԋ ̆

ῖ IC֟ ‗ ̆

֟ ȁ ȁ ȁ ֟

ҩ ᶫ

̆ᶏIC֟ ῀

֟ ̆ ⱳ Ȃ

̂

ᶫ ̃

ץ ᴆȁ ᴆȁ

ᴆ̆ ₮

֟ Ȃ

IC֟

IC֟ ֟ 1

֟ 2

֟ N

Ⱶ

1ȁIC ‗

2ȁ
 

Ὲ ץ ̆ѿ Ԋ׆ IC ֟ № ̆Һ ҙⱵ Ȃ 

二、公司竞争优势 

Ὲ ԈⱬҺ ᵣ ҹ IC ֟ ֟ ᵝ ⱬȂΐᵣ ̆

Ὲ ԈᴨלҺ ᵣ ҹῒ IC └ ȁ № ȁҒҙ

ⱬץ № Ȃ 

1ȁᶫ ᴨל 
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Ὲ Ҭ̆ ҍ ᶫ Ḡ ᵬ̆ ץ ᵬ ᶫ

Һ ҹῃ IC ҙ ᾢ └ ̆ ⇔ ȁ ȁ ȁ ᶃ ȁ

AVX/֤ ȁ ̆ № ҙ Ҭΐ ⱬ ᴑҙȂ 

ᴨ ᶫ ᶏ Ὲ ֟ Ԉⱬȁ ≠ ⱬ ῒזҬ №

ΐ ᴨלȂѿ ̆Ὲ ₡Ṣ҉ ȁ ȁ ᴨ̆ל Ҍץ

Ҋ Ҭ ֟ ̆ ≠ԍῈ Ḡ ȁ֟ ᾢ̆ ≠ԍῈ

̆ ⱬ ̕ ѿ ̆ᴨ ᶫ Ҍ ֟

ȁ Ὲ ԅ ̆ ≠ԍῈ ᵣ ⱬ Ḡ ҍ

׆̆ ҕ IC ֟ҙ ҹ̆ל ῤҊ

‰ȁ ᾢ ᵬ̆ ԍῈ ⌠ Ḡ ᵬ Ȃ 

2ȁ ᴨל 

ҍῈ ҉ ᶫ Ὲ Һ ҙⱵ ̆Ὲ Һ ҹ ҙ

֟ └ ̆ Ҭῐ ȁ῍ Ȃ ᵬ̆Ὲ ֓ ҙ

ῤ ԅ ᵬ῏ Ȃ 

ҍҊ Ḡ ᵬ῏ ԍῈ ΐ ӈȂ

ᵣѿ ᶏῈ № Ḡ ҙⱵ ῀Ȃ ҙῤᴨ

Ⱶ̆ ≠ԍῈ ⱬ̆ ̕ ѿ Ӟ Ὲ

ᴍ ᴨל IC ֟ └ Ԉ Ȃ 

3ȁ ᴨל 

IC № ҙ Ҍ ̆ Ҋ ᶫ Ⱶ ῤ IC

№ ҙ ̆ל ᵞ↕ ҉

ⱬ̆ ‗ ҉ ᶫ ֟ Ȃ 

Ὲ ᶫ ҉̆ Ҋ ̆ Һ ҍ

ᵬ IC ‗ ȂҹԅҌ ⱴ Ὲ ⱬ̆Ὲ

ֲ Ȃ ╠̆Ὲ IC ‗ 148 ̆



 ĺ 31 ĺ 

ῒҬҍ ⇔ ᵬ 72 ̆ҍ ᵬ 17 ̆ № ԍ

֟Ȃ 

Ὲ ῍ Ғ≠ 5 ̆ ᴆ ᵬ 25 ̆Һ ꜚ ȁ

῀ ȂῈ Ҭῐ ᴨ ᶫ ȁUT ᴨ ֟ ᶫ

Ȃ 

ᴰ ̆ ̆Ὲ WiFi ῃ└ ȁ ȁNFCȁ

Zigbee Ҍ IC ֟ ῃ ᴆ ΐ̆ ᴆȁ ῃ IP

̆ ҙῤΐ ԈⱬȂ Ὲ̆ Ҍ ȁ

̆ IC ֟ ҉̆ ᴰ

ȁ ῃ ֟ ̆ ῀ Ҋ̆ └ ̆ Ὶ

ᴰ ̆ ԅῈ ҙⱵ Ԉᴨ̆לҹῈ

֟ҙ Ҋԅ Ȃ 

4ȁ № ᴨל 

Ὲ Ғ ԍ ᴰ IC № ̆ № ΐ ԈᴨלȂ 

IC № ̆Ғ № ᴨלᵣ ңҩ ̔ѿ ̆Ғ

№ ᶏῈץ ҙⱵ Ғҙ ̆ ⱬ ⱴ̆ ‗ ̆

ᴑҙ ᵣ ̆ ⱴ֟ ᴇ ⱬȂҊ ֟ └ ֞ №

ҙ ҙ № ᵬ̕ ѿ ̆Ғ № ᶏῈ

ῤ ̆ ҹ҉ IC └ ᶫҊѿ֟ף

ӈȁ֟ ‰ Ḥ ̆ ≠ԍⱴ Ὲ IC └

ᵬ῏ Ȃ 

Ὲ׆ Ғ № ̆ ᴰ IC ֟ҙ Ҭ ΐ ╠

№ ӊѿȂ ᴰ Ḥ ȁ ȁ ҩ ̆ ᴰ ԑ

Ḥ ᴰ ̆ΐ Ȃ ̆ ῐ ҙ

Ҋ̆ ᴰ ҳ Ȃ ̆ ȁ ȁ
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῏֟ ῐ ̆ Ҍ Ȃ ≠

ԑ Ḥ ᴰ ȁ └ ȁ ѿ ̆ ֲҍ ȁ ҍ

̆ Ḥ ȁ └ Ȃ ᴰ

̆ ҹ ᴰ ᶫ ̆ҹ

№ ῤ IC № Ȃ 

Ὲ Ғ ԍ ᴰ Һ̆ ֟ ȁWiFi

ȁᴰ ȁ ⱳ ᴆ ̆ ԍ xPONȁEOCȁPLC

WiFi Ҍ ῀ ץ̆ WiFiȁNFĈ ̃ȁ ȁZigbee Ҍ

Ȃ ᴰ ῤ̆Ὲ ֟ ῃ̆ ү ̆ ԅ

ᶫ ̆ΐ ԈᴨלȂ 

三、公司自主创新能力 

֟ҙ ҉̆ ҩ Ҍ ᵝ ‗ ԅῒ ҉

≢Ȃ IC └ ̆ῒ Ԉ ᵝҺ ‗ԍῒ ᾝ

ᴆ ⌠ѿ ҉̆ ғ └ Ҍ ׆̆ ᵞ ̆

≠ ̕ ֟ └ ̆ῒ Ԉⱬ ҹ֟ ᵝ ⱬץ ȁⱳ

ȁᴇ ⱬ̆ ֟ ᵝ ȁⱳ ȁᴇ

Ȃ 

Ὲ ᵬҹ IC └ ֟ └ ̆Ὲ ҉

Ҋ ֟ ל ҹ̆҉ ᶫ ֟ ץ ҹҊ

̆ ᶫ ̆ ꜛ ₮ ֟ Ȃ

҉ ԍῈ ΐ № ’ Ғҙ ₮ԅ Ȃ 

Ὲ ᵬҹ IC № ̆ѿ IC └ ֣̆ IC

└ ₮ ֟ ̆ᶭ ⇔ ȁAVX/֤ ȁ ȁ

IC └ ⱬ̆Ḡ ԅῈ ᾢ ̕

ѿ ̆ҹԅ ‗Ҋ ̆Ὲ ԅѿ ү ⱬ ҙ
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̆₡Ṣ ҙ Ғ ̆ ҹ ῤᴧ

֟ └ ᴑҙ ᶫ IC ‗ ῤ ѿ ↓ Ȃң ̆

Ḡ ԅῈ ΐ ⱬȂ 

ֲ ᶫ IC ‗ ԍҌ ̆ IC

ᴆ ΐȂIC ‗ IC ֟ ҉ ΐᵣⱳ ̆

ῒ ץ ֟ ⱳ ̆ ץ ԍ ῀ ⱳ

̆Ӟ ץ ֟ Ҍ Ȃ₮ԍ № ᾟ№ ̆Ὲ

ѿ IC ‗ Ⱶԍѿҩ ᵣ̆ ᶫ ΐȁ

ȁ Ⱶȁ ѿ IC ‗ Ȃ ꜛ ̆ ῒ

ⱬ ԍ ⱬ └ ᵞ Ȃ ֟ └

ԅ IC ‗ ӊ ̆ ᾝ ᴆ̆ ץ
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ῒѿ̆ҩ ̔Ὲ Ҋ ֟ ̆₡Ṣ № ԅ

̆ ץ ᶫ ֟ IC

‗ Ȃ 

ῒԋ̆Ғҙ ̔Ὲ IC ‗ Ҍ ԍ ḱȁ ῒז
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Һ ԋ Ȃ 

ῒ҈̆╠ ̔Ὲ ≠ № ԅ ̆ ₮ ⱴ

IC ‗ ̆ ҹ Ҋ Ȃ 

╠̆Ὲ IC ‗ 148 ̆ῒҬҍ ⇔ ᵬ 72

̆ҍ ᵬ 17 ̆ № ԍ ֟Ȃ Ὲ

ᶫ Һ IC ‗ Ҋ̔ 
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ῤ ҉̆ ֲҺ ԍ҉ IC Ὲ ԋ Ȃ

ֲ ҉ ᴪ Ȃ ֲ

ҩ № ῖ ̆ № ֟ Ҍ ̆

ΐᵣ IC ‗ ȂῈ ꜚ̆ѿ ⱴץ ҉ ֟

ԅ ̆ⱴ Ҋ ̆ Ὲ ᶫ IC ‗ ⱬ̕ ѿ

ץ ҹ ᶫ IC ‗ ̆ ҍ ᵬҍḤ

̆Ḡ ‰ ⱬ̆ Ȃ ֲ ᵬҺ ֟

ҍ Ȃ 

2ȁ ֲ  

ֲ Һ ֟ ҍ ̆ ῤ̆Ὲ ֲ ῒҒ

ҙ ’ Ҋ̔ 

 

≢ 
2014  2013  2012  

ֲ  ̂%  ̃ ֲ  ̂%  ̃ ֲ  ̂%  ̃

ֲ  

֟  13 7.34 13 7.65 11 6.88 

ᴆ  11 6.21 11 6.47 10 6.25 

ᴆ  6 3.39 9 5.29 10 6.25 

῀ ᴆ  15 8.47 14 8.24 13 8.13 

ᴰ  7 3.95 5 2.94 4 2.50 

 52 29.38 52 30.59 48 30.00 

̔ ҹῈ ֲ Ὲ ֲ ᶛȂ 

҉ ̆ ῤ ֲ ֲ ᶛ ҹ 30%ȂῒҬ֟

̂ ̃ ҬҺ ᵬȂ ֲ

֟ ᴋ̆ ֲᴪ ̆

ᴆȁ ᴰ ΐᵣ ᵬȂ 

3ȁ ╠ Ԋ׆ Ԋ׆⅞ ’ 
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   ֟  ⌠  ’ 

WiFi

 

ⱴ ̆

5G 11n WiFĭת ᴰ

̆  

ꜚ  
̆ᵣ

 

WiFi Ⱶ ̆

WiFi ⌠

̆ Ạ └  

֟
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2014 12 31 ȁ2013 12 31 2012 12 31 Ὲ̆

֟№≢ҹ 44,000.08 ҆ᾝȁ44,177.82 ҆ᾝ 39,114.98 ҆ᾝ̆2012 ȁ2013 2014

֟ ∆№≢ 24.32%ȁ12.94% -0.40%̕ қ №≢ҹ 25,703.71 ҆ᾝȁ

23,864.81 ҆ᾝ 21,911.16 ҆ᾝ̆2012 ȁ2013 2014 қ ∆№≢

25.14%ȁ8.92% 7.71%Ȃ 

ῤ̆Ὲ ֟ ᵣ Һ̆ל ҹ̔ 

̂1̃ Ὲ ̆Ὲ ȁ ꜚ ֟ ⱴ̕ 

̂2̃Ὲ ≠ ̆ ῤῈ № ≠ ⱴȂ 

ᵣ ̆Ὲ ֟ ₮ ̆ל ֟ ’ ̆ ╠

֟ Ȃ 

̂ԋ̃ ≠ ’  

ῤ ҙ Ҋ ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  

2014  2013  2012  

 
̂%̃ 

 
̂%̃ 

 
̂%̃ 

ҙ ῀ 101,061.00 1.46 99,604.66 5.82 94,123.38 19.84 

ҙ ≠ 11,921.71  -2.54 12,231.87 10.56 11,063.74 7.10 

ҙ≠  4,193.02 0.71 4,163.40 -7.62 4,507.04 3.57 

≠  4,477.44 -3.51 4,640.49 -8.31 5,061.25 10.76 

‪≠  3,845.01 -4.35 4,019.71 -8.25 4,380.96 12.76 

ԍ Ὲ ‪≠  3,831.23 -3.92 3,987.57 -8.57 4,361.21 13.01 

≠ ̂%̃ 11.80 -3.91 12.28 4.51 11.75 -10.65 

ⱴ ‪ ֟ ̂ ԍῈ

қ ‪≠ ҹ

̆%̃ 

15.59 -12.51 17.82 -20.13 22.31 -28.68 

ⱴ ‪ ֟ ̂ ԍῈ 14.61 -8.86 16.03 -19.45 19.90 -32.20 
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2014  2013  2012  

 
̂%̃ 

 
̂%̃ 

 
̂%̃ 

қ

‪≠ ҹ ̆%̃ 

1ȁ ῀ ’ 

₃ Ὲ ҙⱵ Ҍ 2̆012 ȁ2013 2014 Ὲ Һ

ҙⱵ ῀№≢ҹ 94,119.07 ҆ᾝȁ99,603.69 ҆ᾝ 101,061.00 ҆ᾝ̆2013 Ὲ

ҙ ῀ 2012 5.82%,2014 2013 1.46%Ȃ ₃ Ὲ ҙ

῀Һ ԍҺ ҙⱵ̆ ῤῈ Һ ҙⱵ ῀ ҙ ῀

95%̆Һ ҙⱵ ₮ȂῒזҙⱵ ῀ Ὲ ҙ ῀ ᶛ Ȃ 

Һ ҙⱵ ῀ ל ̂ ᵝ̔҆ᾝ̃ 

90,000.00

92,000.00

94,000.00

96,000.00

98,000.00

100,000.00

102,000.00

2012 2013 2014

Һ ҙⱵ ῀

 

Ὲ ҹҬ ᴨ IC № ̆ ⱬԍ ꜚҬ

֟ҙ ȂῈ Ṣꜛ ҉ תּ ̆

ῤ ᾝ ᴆ№ ҙ ᴨל ᵝȂ 

2ȁ ≠ ’ 
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2012 2014 Ὲ ≠№≢ҹ 11,063.74 ҆ᾝȁ12,231.87 ҆ᾝ 11,921.71

҆ᾝȂῒҬ 2013 2014 ̆Ὲ ≠ ҉ №≢ 2.60% -9.55%Ȃ 

ῤ̆Ὲ ף ֟ ⅞№ ≠ ’ Ҋ̔ 

֟ №  

2014  2013  2012   

≠ 

̂҆ᾝ̃ 

 

̂%̃ 

≠ 

̂҆ᾝ̃ 

 

̂%̃ 

≠ 

̂҆ᾝ̃ 

 

̂%̃ 

ꜚ  3,963.92 33.25 5,033.88 41.16 3,702.68 33.48 

῀  5,000.12 41.94 4,274.97 34.95 4,575.23 41.37 

 1,324.57 11.11 938.22 7.67 1,148.45 10.38 

ҙ └  1,633.10 13.70 1,983.83 16.22 1,633.31 14.77 

Һ ҙⱵ ≠  11,921.71 100.00 12,230.90 100.00 11,059.67 100.00 

҉ ץ ₮̆Ὲ Һ ҙⱵ ≠Һ ԍ ꜚ ȁ ῀ Ȃ

ᵬҹ ῤ ᾢ Ғ ԍ ҙ ᵣ № 2̆012 ȁ2013 2014 Ὲ

̂ ꜚ ῀ ̃ ≠ Һ ҙⱵ ≠ ᶛ№≢ҹ

74.85%ȁ76.11% 75.19%Ȃ Ὲ Һ ҙⱵ ≠ Һ Ȃ 

ῤῈ ҙ ῀ Һ ԍ ꜚ ῀ Ҋ

Ȃ 

2012 ȁ2013 Ὲ ҙ ῀ Һ ԍ ꜚ ῀ Ҋ

Ȃ2014 Ὲ ҙ ῀ Һ ԍ Ȃ 

̂1̃2013 12 ̆ Ḥ ҈ 4G ̆Ҭ ꜚ ḤҙⱵ

῀ 4G Ȃ3Gף ȁ4G ̆Ḇ ԅ ̆
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ꜚ ̆ ҉ ̆ WiFi

ῒ ҬȂ ῒ ᶫ̆Ҍ № ̆

Ὲ № WiFi ῀ 2014 ₮ Ҋ Ȃ ѿ ̆ ԍ

̆ ᴰ ⱳ ꜚ Ҍ ̆Ḇ ԅῈ ꜚ

ҙ Ȃ ̆ ꜚ ט ῐ N̆FC ῏֟ ԍῒḂ≠

ȁ ῃ ⌠ ῏ ȂNFC Ὲ Ғ ̆ ҹ

Ὲ ҙ Һ ꜚⱬӊѿȂ 

̂2̃ ῀ Ὲ̆ ֟ Һ ᴰ ῀ ̂PONȁEOCȁ

PLC̃Ȃ ȁ ꜚ ̆ῃ ꜚԑ

̆ ῀ W̆iFi ֟ ᵬҹ ᴰ

ᴆ̆ ̆ғῈ ף WiFi ΐᵣ Ԉⱬ̆

Ḡ ԅῈ ῏֟ Ȃ 

῀ ̆ ľ҈ Ŀ ⅞ ῀ ץ ῃ

̆PONȁEOCȁPLC Ḡ ̆Ὲ ₡Ṣ ҉

̆ ⱬȁ ֟ Ԉⱬ ΐ Ԉᴨ̆ל

ԅ ≠ ̆ ԅ ῏֟ ῀ Ȃ 

2013 ̆ Ḥ ⱴ 4G ̆╝⁞ ῀̆

№ ⁞ ԅ ⱳ AP ̆ Ὲ 2013 ῀

῀ 2012 Ҋ ̕2014 ̆ᴑҙ ⱴ ̆ ⱳ

AP ֟ ₮ ҉ Ȃ 

̂3̃ ̆ ȁ ȁ ῏֟

ῐ ̆Ὲ ῤ 2014 ₮

Ȃ ῤ ῏ ֟ ֞ Ὲ ҙⱵ ӊѿ Ȃ 

3ȁ ≠ ’ 

ῤ̆Ὲ ≠ Һ ꜚ ’ Ҋ̔ 
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ᵝ̔҆ᾝ 

№  2014  2013  2012  

ҙ ῀ 101,061.00  99,604.66 94,123.38 

ҙ  89,139.29  87,372.79 83,059.64 

≠ 11,921.71  12,231.87 11,063.74 

≠ ̂%̃ 11.80 12.28 11.75 

2012 ȁ2013 2014 Ὲ ≠ №≢ҹ 11.75%ȁ12.28% 11.80%̆

ῤῈ ≠ ̆ ȂῈ ᵬҹ ҉ IC ֟ └

Ҋ ֟ └ ̆ῒ ≠ ̔ 

̂1̃ ꜚ 

ꜚ ≠ ꜚȂ 2013 ל

ĬC ҙ ̆ ֲ ῤ № IC № 2013 ≠ ₮

ԅҌ ҉ Ȃ 

̂2̃֟  

֟׆ ̔ ֟ ̆֟ ᶏ Һ ҹ ҙῤ

Ȃ Һ ⱬ ̆Ὲ ῒ ⱬ ̆

ῒ ֟ ≠ ᵞ̕ ֟ ̆ ԍ֟ ᵖᶫ Ẓ ̆ ֟

≠ ̕ ֟ ̆֟ ᶫ ⱴ̆ ҙ Ԉⱴ▲̆֟

≠ Ҋ ̕ ֟ ̆ ҙ ⁞ ֟ ᶫ ֞₮ Ҋ

̆ ≠ ᶫ ῏ ꜚȂ 

̂3̃ᶫ  

ᶫ׆ ̆ ҉ IC ֟ └ ₮ ֟ ̆ῒ ẁ

ԍ ԇ IC № ≠ ץ̆ Ṣꜛԍ IC № ȁ Ⱶ ᴨ

ל ̕p ῒ֟ ӊ ĬC № ≠ ≠

Ȃ 

̂4̃ҹ ᶫ Ⱶ 
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׆ №̆ ᶫ Ⱶ Ҍ Ҍ

≠ Ҍ ȂIC
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ῤ̆Ὲ Ḡ ̆ ȁ Ὲ Ҍ

ⱴ̆ └ ’ ̆ Ҍ Ȃ 

六、未来公司的成长性 

Ὲ ΐ ̆2012 ȁ2013 ȁ2014 ҙ ῀№≢ ҉

19.84%ȁ5.82% 1.46%Ȃ Ὲ Һ ԍץҊ₃ҩ ̔ 

̂ѿ̃Ὲ ҙ Ҋ ╠  

1ȁIC ᵣ ’ 

IC ף ҙ ĬC ’ҍ ꜚ ’ ῏̆ ѿ

₮ IC ֟ҙ ꜚҬȂ2012 ̆ ṽ ῃ

̆IC ҙ ⌠ ̆ ᵣ ҙ ᴪ̂SIÃ ̆2012

ῃ ᵣ ҹ 2,916 ַ ᾝ̆ 2011 ⁞ 2.7˿̕2013

ל ̆IC ҙ ̆2013 ῃ ᵣῃ ҹ 3,056

ַ ᾝ̆ 4.8%̕2014 ῃ ᵣ 3,358 ַ ᾝ̆ 9.9%Ȃ

̆ Ὲ Gartner ̆2015 ῃ ᵣ 3,583

ַ ᾝȂ 
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2012 2015 ̂ ̃ῃ ᵣ ל  
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3,700
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ַ̂ ᾝ̃ ̂%̃

 

̔SIĂGartner 

ᵬҹῃ IC ֟ҙ ѿ ̆Ҭ ӞҌ ᾧ ⌠ῃ Ȃ 

2012 ̆ ῃ ל ᵞ ̆ ῤ Ҍ ₮

ꜚ ’Ҋ Ҭ̆ IC ꜚҬ ᴑ ̆ ₮ Ȃ2012ל

҉ ̆ ῤ ᵞ ̆ᴑҙ ⁞ ̆Ҭ

IC ⌠ └̆ 4.3%̕2012 Ҋ ̆ ľ

֟ Ŀ ΐᵣ ̆ѿ Ҭ ╠ ‰ ̆

ץ ꜚԑ ꜚ ̆Ҭ IC

Ȃל 2̆012 Ҭ IC ҹ 8,558.6 ַᾝ̆

6.1%Ȃ 

2013 ̆ ῃ ל ̆ ₮ ꜚ Ҭ ֟ ⱴ̆

OEM ⱴ IC ֟ ȂץḂ ꜚ ȁ ҹף

ꜚԑ Ḡ Ȃ ̆ ȁ ȁ ҙ ȁPOS

ATM ᵬ ̆ IC ᵬ 2013 ῀ῃ

̆IC ╠ Ȃ ᵣ ̆2013 Ҭ IC
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ԅ ̆ 2̆013 ῤ IC 9,166.3 ַᾝ̆

7.1%̕2014 ⌠ 10,393.1 ַᾝ̆ 13.4%̕ 2015 ῤ IC

⌠ 11,131.0 ַᾝȂ 

2011 2015 ̂ ̃Ҭ IC ל  
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8,000.0
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11,000.0
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ַ̂ᾝ̃ ̂%̃
 

̔  

2ȁ ֲ № ’ 

ף ҙҬ ĬC ῒ̆ ҩ № ל ‗

ԍ ֟ ’Ȃ ̆ № ῤ IC ҍ IC ᵣ

ῃѿ Ȃ 

ҙ ҉̆ ̆ Ҭ ῤ ῃ IC ᵣḠ ̆

ᵖ ̆2011 2014 ̆ῃ ᵣ ֽҹ

3.89%̕ ԍҩֲ ꜚ ץ ҍӊ Ḥ ̆ҍ ꜚ

῏ Ȃ Strategy Analytics ̆ῃ

׆ 2011 79.8 ַ ᾝ̆ ⌠ 2013 174 ַ ᾝ̆

47.7%Ȃ 
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ᵌ ’Ӟ₮ Ҭ Ȃ ԍ ῤ ꜚ ̆

ҙ Ȃ № ⅞№̆ ⅞№ҹ ꜚ ȁ

῀ ȁ ҙ └ ̆ῒҬ̆ ꜚ ȁ ῀

ҍ ҙ ῏Ȃ ֓ № ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

̂1̃ ꜚ  

ץ̆ ҹף ֟ Ḡ ̆ ҹ ꜚ ꜚ ҙ

῏ Ȃ ῃ ꜚ ̆ ꜚԅ ֟ҙ Ȃ

IDC ̆2012 ῃ ₮ 7.25 ַ ̆

47.3% 2̕013 ῃ ₮ 10 ַ ̆ 10.19 ַ ̆ 2012

40.9%̆ ҉ץ50% 2̕014 ῃ ₮

13.01 ַ ̆ 27.7%̕IDC 2015 ῃ ₮ ⌠ 14 ַ

Ȃ 

2012 2015 ̂ ̃ῃ ₮ ל  
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̔IDC 

ῤ ꜚ ׆̆ ̆2009 Ҭ 3G ῃ ̆

3G ḤҙⱵ ῀ ̆ 2011 ̆3G ῃ №
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ץ №Ӡ ̆3G ҙⱵ ҹ 3G ԅ ̕2013

12 ̆ Ḥ ҈ 4G ̆Ҭ ꜚ ḤҙⱵ ῀ 4G Ȃף

Ḥ ̆2013 Ҭ ₮ 4.23 ַ  ̆ 64.1%̕

2014 ₮ ҹ 3.89 ַ ̆ Ҋ 8.04%Ȃ Ḥ № ̆ ₮ 4G

ף ꜚҊ̆ ῤ ׅ Ḡ ѿ

̆ᵖ ҙ ԈҌ ⱴ▲ ̆֟ ҹ Ȃ 

IC ᵬҹ ֟ ѿ ̆ῒ Ӟҍ ꜚ ≢

῏Ȃ ҙ Ҍ ĬC ꜚ ԅ

̆Һ Һ ȁ / IC ȁ Ữ ȁ PAȁWiFi

ȁMEMS ᴰ ȁ Ἕ ȁPMUȁ ̂HDMĨץ ꜚ

̂CMMB̃ Ȃ Һ ȁ └ ̆

Ữȁ Ἕ ԍⱳ ᴰ ̆ WiFi ȁ ꜚ ICȁ

NFCȁMEMS ᴰ ץ PA ↕ ᾝ ᴆȂ 

̆ ῏ IC └ № Ӟ ҙ

Ⱶ Ȃץ WiFi ҹᶛ̆ IDC ̆2015 Ҭ ₮

⌠ 4.6 ַ ̆ ѿ WiFi ̆ ῤ WiFi

⌠ 4.6 ַ Ȃ 

̂2̃ ῀ 

ᴰ ׃ ᴰ ̆ ῀ №ҹ ῀ ȁ ῀

ң ȂῒҬ̆ ῀ xDSL ῀ ȁxPON ῀ ȁEOC ῀

ȁPLC ῀ Ȃ ῀ Һ 3GȁWiFiȁWiMAXȁLTEȁ

Ȃ 

῀Һ  

῀   

῀ 
xDSL └  

xPON ᾣ ᾝ̂ONŨ 

http://www.esmchina.com/ART_8800061130_1400_2201_3503_0_7fae6baa.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800003068_1500_2201_3307_0_ec1b848b.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800052788_1400_2201_0_0_607ae313.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800055618_1400_2309_0_0_13cf7ce9.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800069486_1200_2201_0_4200_63d62d17.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800085224_1400_2101_3407_0_d609e59e.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800070965_1400_2101_0_0_350ece6c.HTM
http://www.esmchina.com/ART_8800070965_1400_2101_0_0_350ece6c.HTM
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῀   

EOC EOC  

PLC PLC  

῀ WiFi ȁ ⱳ AP 

῀ Ҭ̆ ῏ ᴆȂ҉ ῀

ῒ ῏ ֟ Ҋ̔ 

ŵ ῀ 

̂Broadband Forum̃ ̆2011 ₡Ṣ 1.58 ַ

ᵝԍῃ Ȃ Ḥ 2̆014 Ҭ ꜚȁҬ

Ҭ Ḥ҈ Ḥᴑҙ ԑ ῀ ‪ 1,157.5 ҆ ̆ 2

ַ Ȃᵖ ׅ ԍѿҩľᵞ Ŀ ̆ ῀ 2M-4M ӊ

̆ ԍῃ ȂҬ ҍ ῃ ԋ

ȁ Ḥ ѿ ᵝ ̆ⱴ ל

Ȃҹ ѿ ̆ Ⱶ ȁ Ḥ ȁ Ḥ ꜚ

׆̆ ꜚ ῏ ῏ Ȃľ Ҭ Ŀ ₮ ̆

Ḥᴑҙⱴ ̆ Ḥ 2̆014 8M ȁ20M҉ץ ҉ץ

№≢ 40.9%ȁ10.4%̆ ҉ 18.3ȁ5.9 ҩ

№ Ȃ 

῀ Ҭ x̆DSL ῀ ̆ ╠ ̆

xPONȁEOC PLC ↕ ѿף ῀ Ȃ ╠ Ὲ̆ Ҋ

Һ xPONȁEOC PLC Ȃ 

AȁxPON  

ῤ̆ ᾣ PON ҹҊѿף ̆Һ

BPON̂Broadband POÑȁGPON̂Gigabit POÑȁEPON̂Ethernet POÑ Ȃ 

Ḥ └ ȇ Ḥҙľ ԋԓĿ ⅞Ȉ ₮̆ľ Ҭ Ŀ

Ҋѿף Ḥ ̆ᾣ ῀ Ⱶ
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̆ ᵟ ᾣ ῀ ⌠ ̆҉ץ60% ῾ ԑ ῀ ⱬ

⌠ 20Mbps 4Mbps ̆҉ץ № ῀ ⱬ ⌠ 100Mbps̆ ᶏ

Ȃ 

Ḥ ȇ ľ ԋԓĿ ⅞Ȉ̆ 2015 ̆ ԑ

῀ ⱴѿṐ̆ ⌠ 3.7 ַҩ̆ᾣ ῀ 2 ַҩ Ȃҹ ҉

֟ 2 ַ EPON/GPON ᾣ ᾝ̂ ONŨ

̆֟ 2 ַ IC Ȃ 

BȁEOC  

2009 ץ ̆ ₮ ҈ ῏ ⱬ ⱴ Ȃ2010 ∆

Ⱶ ᴪ ‗ ⱴ ҈ ̆ ҈ ᵬ ῀

Ȃᴪ ₮ԅ ҈ ̔2010 2012

ḤҙⱵ ῀ ̆ Ḡ ҈ ᵣ ᵣ└

└̕2013 2015 ̆ ̆ῃ ҈ ̆

ҙⱵ̆ Ԉ ֟ҙ ̆ ҈ ᵣ└ └

ȁ ȁ‗ ȁ ᵣ Ȃ҈ ⱴ ҹ

ҙȁ Ḥҙץ ԑ ҙ ҙ ⇔ ̆ҹ֟ҙ ҉

Ȃ 

Ҍ ̆ ȁԑ ҙⱵ ῒ̆ҬľEPON+EOCĿ
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̂2014 Ȉ̃̆ 2013 ̆ 2.29 ַ Ȃ ῃ ҹ EOC

῀̆ EOC 2 ַ ̆EOC 2 ַ Ȃ 

CȁPLC  

ⱬ Ḥ̂PLC̃ ᵬҹ Ḥ ᾟ̆ ῃ

֟ Ȃ PLC Ҭ ̆

ҙ └ ȁ Ȃ ╠ ԍⱴ ꜚ ̆

ⱬ Ḡ Ȃ 

Ŷ  

ȁ ꜚ ̆ῃ ꜚԑ

̆ ҙⱵ ᴰ ҙⱵ ₃ Ṑ ҉ ṐȂ

̂CiscõῈ 2̆014 2019 ̆ῃ ꜚ 10

Ṑ ̆ ҈ṐȂ Ҋ̆ Ӟ ῀ ̆

Ḥ ȇ2014 Ḥ ҙ Ὲ Ȉ̆2014

ꜚԑ ῀ 62.9%Ȃ 2009 ץ ̆Ҭ Ḥ ⱴ

WLAN ̆ Ὲ῍ Һ ̔ ȁ ȁ ȁ Ⱶ

CBD ȁ҈ ȁ ȁ Ṝ Ȃ 

Ḥ ȇ ľ ԋԓĿ ⅞Ȉ̆ 2015 WLAN

Ὲ῍ Ὲ̆῍ 80 ҆ҩ ĂP 400 ҆ҩȂ 

׆ ’ ̆ Ḥ ⅞Ȃ Ḥ

ȇ2014 Ḥ ҙ Ὲ Ȉ̆2014 WLAN Ὲ῍

῀ ̂AP) 30.9 ҆ҩ̆ ⌠ 604.5 ҆ҩȂ 

̆ ῤ ԑ ץ̆ WiFi ҙ ̆ᴑҙ WiFi

ῐ ̆ ⱳ AP ῏֟ ѿ

ᴑҙ Ȃ 
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̂3̃  

Ҭ ᵬҹῃ ֟ Һ └ ̆ ֟ IC
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Һ Ȃל ᵣ ᵬҹ ֟ҙ ҉ ̆Ҍ ֜ ȁ

ҩ └ Ҭ̆ ֟  Ȃל

Ҭ ҙ ᴪ ̆2012 2014 ӗ №≢ ⌠

1549.52 ҆ ȁ1792.89 ҆ ȁ1970.06 ҆ ̆ 7.26% 6.86%̆ 2015

⌠ 2,125 ҆ ȂҬ ӗ ֟ Ҍ ꜚԅ ᵣ ῒ WiFi

ӞҌ Ȃ 

̂4̃ ҙ └  

IC ֟ ҙ └ Һ ᵣ ֟ ҉Ȃ ᵣץ

ȁⱳ ῃȁ ᴇ ᴨ ̆ ҙ └ȁ ȁ Ḥ ȁḤ ȁ

Ȃ Ҭ ᵣ ҙ ᴪ 2̆012

4.4%̆ ⌠ 242.2 ַᾝ̆ 2015 ῤ

⌠ 291.3 ַᾝȂ 

̂ԋּ̃ת ╠  

1ȁľ ῏ ᾝᴆ Ŀ ╠  

̂1̃ ꜚ ῏  

ᵬҹ ꜚԑ ҙⱵ ̆ ᴆȁ ᵬ ᴆ̆

ԅ ꜚԑ ᵣ ȁ ҹ ꜚ ҙ ῏ Ȃ 

̆ῃ ץ ל Ȃ IDC ̆

2015 ῃ ₮ ׆ 2012 7.25 ַ ⌠ 14 ַ ̆

ҹ 24.53%Ȃ 

̆ 3Gȁ4G ҙⱵ ⱬ ̆ Ḥ 3Gȁ4G

ȁ ⌠ ̆3Gȁ4G ҙⱵ ҹ ῀ Ȃ Ḥ

ľļ Ҭ Ľ2015 Ғ ꜚĿ̆2015 4G 60 ҆ҩ̆ 4G

2 ַ Ȃ 3Gȁ4G ȁ ᴇҊ

http://www.hqew.com/info/tag-3495.html
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̆ ῀ Ȃ Ḥ ȇ2014 Ḥ ҙ

Ὲ Ȉ̆ 2014 ̆ ꜚ Ḥ ⌠ 12.86 ַ ̆ῒҬ 3Gȁ4G

⌠ 5.83 ַ ̆ ꜚ 45.3%Ȃ 

̆ ԍ ῤ Ҭᵞ ̆ ꜚ ᵣ Ȃ Ḥ

2̆013 Ҭ ₮ 4.23 ַ  ̆ 64.1% 2̕014

₮ ҹ 3.89 ַ  ̆ Ҋ 8.04%Ȃ Ḥ № ̆ ₮ 4G

ף ꜚҊ̆ ῤ ׅ Ḡ ѿ ̆ᵖ

ҙ ԈҌ ⱴ▲ ̆֟ ҹ Ȃ IDC ̆2015 Ҭ

₮ 4.6 ַ Ȃ 

ꜚҊ̆ ᴆ ῏ Ӟ

 Ȃל

׆ № ̆ ῤ ᾝ ᴆҺ Һ ȁ /

IC ȁ Ữȁ PAȁWiFi ȁMEMS ᴰ ȁ Ἕ ȁ

̂PMŨ Ȃ Һ ȁ҈ └ ̆ Ữȁ Ἕ ȁ

ԍⱳ ᴰ ̆ WiFi ȁ ꜚ ICȁץ

PA ↕ ₃ ₃ҩ ᴆȂ 

̂2̃ Ḇ ֟ ̆ ꜚ №  

ҙ Ҍ ĬC ꜚ ԅ

̆ ᾝ ᴆ № Ҍ Ȃ 

ŵ └ ֟  

֟ Ҍ ץ ₮ ̆ῒ ᴆ Ӟ ̆

╠̆ ̂3.5 ≤ ≤5 ̃ȁ Ἕ Ἕ ȁ Һ

ҹ ‰ Ȃ 
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└ Һ ԍң ̔ŵ ף

ҹ ̆ ҉ ̕Ŷ

̆ל ף ̆ ᵝ֟

ᴇ ҉ ѿ Ȃ 

׆ ל ̆ ₃ Һ

̆ ₮ ꜚ ꜚ Ȃ 

ҍ ̆ ᵣ ΐ ᴨ̆לᵖӞ

⌠ ῤ ̆ Ғ ꜚ IC

≢̆ ̆ ҍ ꜚ IC ῏ Ȃ ֟

ꜚ ICȁ Һ ҈ ᵬ Ҍ̆ Ҍ

Ȃ 

̆ Ӟ Ȃל ҈ ꜚľ Ŀ̆ᾢ

₮ 4.3 ȁ4.65 ȁ4.8 ȁ5.3 ѿ ↓ ̆

ᶭ ̆ Ӟ ׆ 3.5 ȁ4 ⌠ 4.7

5.5 Ȃ ̆ ꜚҊ̆  Ȃף

҉ Ḇ └ ֟ Ȃ 

Ŷ ꜚ ט ᴍ ≢ ֟  

ꜚ ט ̆ ԍ NFC ̆

ט ꜚ ט ῏

⌠ ̆ ꜚ ᶏט ט ט ̆ΐ

Ḃ≠ ȁ ῃ ᴨ Ȃ 

╠ ῤ NFC ̆ᵖ ̆ ҈ ȁHTC Һ └

ꜚҊ̆NFC ῤ ҹ ‰ Ȃ IHS iSuppli Ὲ

̆2015 ῃ NFC ₮ ⌠ 5.5 ַ ̆ ῃ

53.40%Ȃ Ҭ NFC ᶛҍῃ ѿ ̆ғ ₮

http://www.hqew.com/info/tag-51.html
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ῃ 2013 ᶛ 36% 2̆015 ῤ NFC ₮

⌠ 2 ַ Ȃ 

ץ ѿ NFC ҍ ῃ ̆2015

ꜚ ט ꜚ 2 ַ ̆ ץ ꜚ ῒז ῏

̆ Ȃ 

ꜚ ט ̆ ԍ ꜚ ט

ⱴ̆ ꜚ ט ᴍ ≢ⱳ ҹ ̆ ꜚ

ꜚ ט ᴍ ≢ ⱬ Ȃ 

ŷ ⱳ ╠ ᴆ 

ῒ Ҍ ̆ ԍᴰ ⱳ ̆ ԍⱳ

ᾝ ᴆ ̆ ᴰ ⱳ ̆

WiFi ץ 2Gȁ3G 4G Ḥ Ạ ץ̆ ꜚ Ȃ ̆

ⱳ ⱳ ҳ֟

ң Ȃ 

ȇ Ȉ ̆ѿ ᶏ ⌠ 3-5 ⱳ ̆ ᴰ

ⱳ ↕Ả 1-2 Ȃ 

IDC 2̆015 Ҭ ₮ ⌠ 4.6 ַ ѿץ̆

4 ⱳ ̆ 2014 ⱳ

⌠ 18.4 ַ ̆ ╠ Ȃ 

2ȁľ MCU ҍ ARM ῀ Ŀ ╠  

MCÛMicro Controller Unit̃ CPUȁRAMȁROMȁ ȁ I/O

ѿ ҉̆ ᾝ ᴆȂMCU └

̆ ȁ ȁᴰ ȁ ᴆ ᵬȂMCU ᵣץ

ȁⱳ ῃȁ ᴇ ᴨ ̆ ҙ └ȁ ȁ Ḥ ȁḤ ȁ
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ҩ ⌠ Ȃ ₃ ̆ ̆

ѿ ̆ └ ̕ל ᵞ

ҹῃ ̆ ԍ ȁ ֟ ȁ └

Ӟ Ȃ 

IHS iSuppli ̆MCU 2015 ⌠ 47 ַ

ᾝ ̆ ӊ╠ 5 Ḡ 60% Ȃ 

Ὲ תּ MCU ֟ ԍ ARM 16-32Bit ̆Һ ԍ

ȁ Ҭ ȁ ȁ LED ᾣ Ȃ 

̂1̃ Ḇ MCU ⱴ 

Ḥ № ̆

ȁ ȁ № ȁ ꜚ ⱳ ̆ ̆ ȁ

ȁ Ҭ Ḥ 3 Һ Ȃ 

├ȇ ⱬ ҙ 2012 Ȉ̆ῃ ҹ 5

ַ Ȃ ⅞ 2015 ╠ 4 ַ ῃ ҹ ̆

2016-2020 Ῥῃ ҹ Ȃ ῤ

Ҋ̆ ꜚ ῏ MCU ֟ ҳ Ȃ 

̂2̃ ꜚ └  

Ҍ ̆ ᴪḠ ᵣ ̆ Ḡẫ

ȁ ֟ Ȃȇ ҙľ ԋԓĿ ⅞Ȉ ₮̆

ҙ Ḡ ֟ ̆ ῒ ֟ Ҭ Ȃ

Ḡ ȁ ֟ ֟ ̕ ‪ ȁ

ȁᵞ ῃ ꜚ֟ Ȃ ̆ ⱬⱴ ȁ└‛ ᴨ

└ ȁ ȁ ᾢ Ȃ 

http://www.esmchina.com/TECHTERM/ART/MCU.HTM
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Ҭ ᴪ ̆ľ ԋԓĿ 6,200 ҆ 12,000 ҆

ᶏ ̆ 1,250 ҆ ȁ 2,300 ҆ ̕

ľ ԋԓĿ ῾ — ȁ №≢ҹ 1,000 ҆ ȁ

1,000 ҆ 800 ҆ Ȃ ̆ 5 ̆ 3,600 ҆ Ḡ ᵟ ̆ ӊ

ꜚѿ ֟ȁ Ȃ 

̆ ⱬ ꜚᵬҹ └ ᴆ MCU

Ȃ 

̂3̃LED ⱬ ꜚ MCU  

ҹ ȁḠ ȁ ῃ Ṝ ̆ ѿ֓Һ ₮

̆ⱴ ᵞ ֟ Ȃ2011 11 ̆ ȁ

Ⱶ 5 ȇ῏ԍ Ὲ Ȉ̂2011

28 Ὲ ̃̆ ‗ ׆ 2012 10 1 № ⌠̆ 2016
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3ȁľ ֟ ᾟ Ŀ ╠  

ᵬҹҒ ԍ IC № ̆ ꜚ ῀

ꜚԅῈ Ȃ 

Ὲ ꜚ Һ Ҋ ҹ WiFi Ȃ ̆

῀ ̆ WiFi Ҍ ̆

WiFi ԍ ȁ Ҭ̆ ל Ҋ̆

WiFi Ḡ ԅ Ȃ 

ץ ҩ ѿ WiFi ̆2015 Ҭ ₮

⌠ 4.6 ַ ̆WiFi ҹ 4.6 ַ ̆ ╠ Ȃ 

Ὲ ῀ Һ Ҋ ҹ ῀ Ҋ PONȁEOC PLC

ץ ῀ Ҋ WiFi ̔ 

̂1̃PON̔ Ḥ ȇ ľ ԋԓĿ ⅞Ȉ̆ 2015 ̆

ԑ ῀ ⱴѿṐ̆ ⌠ 3.7 ַҩ ᾣ̆ ῀ 2 ַҩ Ȃ

ҹ ҉ ֟ 2 ַ EPON/GPON ᾣ ᾝ̂ ONŨ

̆֟ 2 ַ IC Ȃ 

̂2̃EOC̔2010 ץ ̆ Ⱶ ῏ ⱬ ꜚҊ̆҈

ꜚ̆ῒҬľPON+EOCĿ ῀ ѿ ȁҺ ῀ ȁ

Ȃ 2013 ̆ 2.29 ַ ̆ ῃ ҹ EOC ῀̆

EOC 2 ַ ̆EOC 2 ַ Ȃ 

̂3̃PLC̔ ⱬ Ḥ̂PLC̃ ᵬҹ Ḥ ⱬ ᾟ̆

ῃ ȂҬ ᵣ ҙ ᴪ CSIA ̆ 2014 ̆ ⱬ

Ḥ̂PLC̃ ⌠ 5,654 ҆ Ȃ 

̂4̃ WiFi ̔ Ḥ ȇ ľ ԋԓĿ ⅞Ȉ̆

2015 WLAN Ὲ῍ ̆Ὲ῍
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80 ҆ҩ̆AP 400 ҆ҩȂ ⅞̆ ֟ WiFi ҹ 400

҆ Ȃ 

̂҈̃Ὲ Ḡ ҙ  

Ὲ ⅞ ȁ ῃ 3 ҩ № ѿ

Ԉᴨ̆ל ҹ ῤ№ ҙ ᾢ Ȃ 

Ὲ Һ ֟ ̆Ὲ ᵬҹ ῤ ᾢ

№ ̆ ₡ṢῈ Ԉᴨ̆לҌ Ȃ 

Ὲ 3
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Ὲ Ⱶ ⱬᵬҹ ꜚῈ ̆ Ⱶ

ꜚ ֟ Ὲ ᵣ ⱴȂ 

̆Ὲ Ⱶ ⇔ ⱬ̆ ᶫ ҉̆

Ҋ ̆ Һ ҍ ᵬ Ҋ ‗ Ȃ 

̂1̃ ѿ ⱴ ҍ҉ ᶫ ᵬ ῍֣ ᾟ̆№ ᶫ ⱬ

ᴨל ᴨ̆ל ҉ ᶫ ᴨל ⌠Ҋ

֟ Ҭ̕ 

̂2̃ ѿ ⱴ Ҋ № ҙ ԅ ̆ ⱴ ҙ ȁҍ

ᵬ ⱴ Ҋ № ԅ ̆ Ὲ Ҋ ל ⇔

ⱬ ᶫ╠ ‗ ⱬ̕ 

̂3̃ ѿ ҍ ῀ ᵬ̆῏ Ҋ ꜚ ̆ ῏ԍ

֟ ḂԍῈץ̆⅞ ҹ ᶫҩ ‗ ̆

₡Ṣ ᴨלҹ ⇔ ᴇṿȂ 

2ȁⱴ ֲ  

IC № ҙ ԍ ҙ̆ ᶫҒҙ ⱵȂҹԅⱴ

Ὲ Ⱶ ⱬ̆Ὲ ֲ ̆ Ὲ

‗ 148 ̆ῒҬҍ ⇔ ᵬ 72 ̆ҍ ᵬ

17 ̆ № ԍ ֟Ȃ 

̆Ὲ ѿ ⱴ Ғҙ ̆ Ғҙ ֲ ̆ⱴ ֲ

̆ ѿ Ⱶ Һ⇔ ⱬȂ 

̂1 Ὲ̃ ѿ ֲ ֲ ̆ ῒ ⱬ

Ὲ ҹῒ└ Ῑ ⅞ ᾟ̆№ ῒ ̆ ľֲ ῒ ̆ ῒ Ŀ

Ȃ 
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̂2̃Ὲ ѿ ⱴ ᵬ̆Ạ⌠ῃ ҍ ̆ Ạ

ȁҙⱵ ῤ ̆Ӟ ֲ ֲ ̆ῃ

ҙⱵ ⱬȁ ҙ Ῑ̆ Ὲ ֲ Ữ Ȃ 

̂3̃Ὲ ֲⱬ ҍ ꞉ └̆ⱴ ֲⱬ ⱬ ̆

ⱴ ȁῃ ̆ ľῈ ȁῈ ȁῈ Ŀ ↕̆℗

⌠ ̆ ᴑҙῤ ֲ ꜚ └Ȃ ̆ Ὲ ꞉ └ ̆

꞉̆ ꜚ ᵬ ̆ ᵬ ̆ ֲ ᴨ Ȃ 

̂4̃Ὲ ⱴ ̆ ȁ ֲ

Ғҙ ⱬ̆ ҹ ᶫ Ⱶ Ȃ 

3ȁ ̆Ҍ ү ֟ ̆ Ҋ ᵣ 

Ὲ ̆ ֟ ҉̆Ҍ ү ֟ ̆

Ҋ ᵣ̆Һ ̔ 

̂1̃ⱴ ҍ IC └ ᵬ̆Ṣꜛ ֟ ̆ ꜛ҉

Ҋ ̆ ᵬ ̆ Ṣ № ֟ Ȃ 

̂2̃Ṣꜛ № ҙ ᵝ̆ Ҋ ̆Ҍ

҉ ᶫ ֟ Ȃ 

̂3̃ⱴ ╠ ꜚ̆ ѿ ҹ ᶫѿ ‗ ̆

ⱴҩ ȁ ֟ Ȃ 

̂4̃ ᵣ ҉̆₡Ṣ ‗ ȁ ⱬ̆Ҍ

ᵣ̆ ѿ ⱬȂ 

七、公司成长性的影响因素 

̂ѿ̃֟ҙ  
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IC ֟ҙ ῏ ῃ ֟ҙ ѿ̆ ⌠

ⱬ Ȃ ̆ ҙ Һ ᴆ Ҋ̔ 

  ᴆ  

2014 6  Ⱶ  ȇ ֟ҙ Ȉ 

2012 4  ȁ Ⱶ  
ȇ῏ԍ ѿ ꞉ ᴆ֟ҙ ֟ҙ ᴑҙ

Ȉ̂ ̂2012̃27 ̃ 

2012 4  ҙ Ḥ  ȇ ᴆ Ḥ Ⱶҙľ ԋԓĿ ⅞Ȉ 

2012 2  ҙ Ḥ  ȇ Ḥ └ ҙľ ԋԓĿ ⅞Ȉ 

2012 2  ҙ Ḥ  ȇ ֟ҙľ ԋԓĿ ⅞Ȉ 

2011 7  Ҭ ᾝᴆ ҙ ᴪ ȇҬ ᾝᴆľ ԋԓĿ ⅞Ȉ 

2011 6  

ȁ ȁ

ҙ Ḥ ȁ Ⱶ

ȁ ֟  

ȇ ╠ᴨᾢ ֟ҙ ̂2011

̃Ȉ 

2011 1  Ⱶ  
ȇ῏ԍ ѿ ꞉ ᴆ֟ҙ ֟ҙ

̂ Ȑ2011ȑ4 ̃Ȉ 

2009 4  ҙ Ḥ  ȇ Ḥ ֟ҙ ῐ ⅞Ȉ 

2006 3  Ⱶ  ȇ2006-2020 Ḥ Ȉ 

̂ԋ̃IC № ҙ IC ֟ҙ Ҭ ᵝ ᵬ  

IC ΐ ֟ҙ ȁ Ȃ҉ IC Ὲ ҙⱵ ԍ

IC ῤ Ғ≠̆ ꜚ IC ̆ף ᵞ IC ȂҊ

֟ └ ҙⱵ ԍ ̆ ץ

ᴆȁ ᴆȁ ᴆ̆ ꜛҊ ₮ ֟ ȂIC ֟ ׆

ȁ└ ⌠ ῀ Ҋ ֟ Ҭ ⱳ ̆ IC Ὶ ȁ ֟

‗ ῀ ᵬ ĬC № ῀׃

ץ Ⱶ҉Ҋ ̆Ḇ IC ׆̆ ԅ IC ֟ҙ №Ȃ 
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IC ֟ҙ  

 

̔IDH ľ Ὲ ĿȂ 

1ȁIC ֟ҙ ҉Ҋ Ҍ ֟ ԅ IC  

IC ֟ҙ ҉ Ҭ̆IC ֟ ᴍ Ҭ ȁ ȁ ת ȁ

ȁ IC └ Ὲ ҬȂ Gartner ̆2014 ῃ ╠ 25

IC └ Ὲ ᴍ 72.10%̕ᵖ IC ԍ ȁ Ḥȁ ҙ └ȁ

ȁ ȁ ȁ ⱬȁ ҩ ̆Ҍֽ ҙ№

̆ ғ ᴧ Ȃ Ḥ ̆ 2014 Ҭ ҉ץ

Ḥ └ ҙ 1.87 ҆ Ȃ 

̆ IC Ὲ ̆ῒ ץ Ⱶԍ

̆ ῒ Ҍ ̕ ֟ └ ̆ῒ

׆ץ Ҭ IC └ Ὲ ׆̆ ֟ ԅ IC

Ȃ 

2ȁIC ֟ ֟ ԅ IC  

IC ꜚ ȁ ῀ȁ ҙ └ȁ ȁ

̆ Ҋ ֟ Ӟ ₮ ̆ Ỳ ₮

ѿ Ҍ ȁҌ ȁҌ № ֟ └ ̆ ғ҉ ֟
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ⱳ ҉ IC Ȃ 

̆ IC └ Ὲ ̆ῒ ץ

ꜚҊ ᶏ IC ֟ ̕ ֟ └ ̆ῒ ׆ץ IC

Ὲ Ҭ ⌠ IC ̆ IC ⌠ ֟ Ҭ̆׆

֟ ԅ IC Ȃ 

3ȁIC № ҹ֟ҙ Ҭ IC ᶫ  

ԍ ̆IC № ҹ IC ᶫ ̔ 

̂1̃IC └ IC ⌠ ȁ Ҭ̆

ҍ № ѿ ̕ 

̂2̃ № ҍ IC Ὲ ᵬ῏ ᶏῒΐ IC

ⱬ̕ 

̂3̃ ֟ └ ԅ IC ȁ ⱴҒҙ

Ⱶ̆ץ ῤ ₮ ֟ ̆ ֟

̆ ҍ № ѿ Ȃ 

̆ № IC № ҹ IC ‗ ῤ ѿ ↓

Ⱶ̆ץ IC ֟ Ҭ ⱳ ̆ IC ֟ ̆

ҹ IC № ҙⱵ Ȃ ȇ Ȉ 2̆013

̆ № ᶫ ṿ ⱵҬ̆ľ Ŀ ᶛ ̆ 77%̆

ҹ № Һ ҙⱵῤ ӊѿȂ 

̆ ̆2013 ῤ IC 9,166.3 ַᾝ̆2014

ῤ IC ⌠ 10,393.1 ַᾝȂ Ḡ ⇔ Ҭ ȁ

қ ץ ȁ Һ ֲ ̆ ⇔ ȁ

№ ῀ Ҭ ᵣ ῀ ᶛ№

≢ ҹ 50%ȁ80% 65%Ȃ 
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̂҈̃ ҙ Ԉ  

ᵣ Ԉ ̆ ╠ IC № ҙ ҹ№⅞ץ № №

ң Ȃ 

̂1̃ IC №  

ѿ № ץ ȁ ≠ȁ ῃ № ҹף Ȃ׆ῃ

̆ № ⱬԍҹ ῃ ᵝ ֟׆‗ ⌠ №
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̂2̃ IC №  

ԍ ῤ ̆ Ҭ IC № ̆ ԅ

№ Ҭ ῤ Ҭ Ҋ Ȃ ԅ҉ IC └

№ ̆IC № Һ №ҹ № № ң Ȃ 

№ ҍ IC └ ף IC֟ № Ȃ

№ ҍ IC └ ᵬ ̆ ⌠ IC └ Ḥ ȁ ȁᶫ

Ȃ № Ҋ ᶫ ֟ ̆ IC └

֟ Һ ӊѿȂ ȇ Ȉ̆ IC

└ ̂NXP 5̃0% № ̂ ֒ ᶛ ̃Ȃ 

ⱬ IC └ № ‰ӊѿȂ ȇ

Ȉ 2̆013 ̆ № ᶫ ṿ ⱵҬ̆ľ Ŀ ᶛ

̆ 77%Ȃ ҹ № Һ ҙⱵῤ ӊѿȂ 

№ Ҍҍ IC └ ף Ȃ № № ף

ȁ ᶫ ⅞̆ῒҺ Ԉᴨל ᴇṿ ԍ Ḥ

ᶫ Ȃ № ץ ⌠ῃ ᶫ ̆Ҍ

IC └ ȁῒז№ ̆ ֟ ֟└ Ȃῒ ᵬ ӊ

ѿ ԍ ҩ ᶫ ̆ ҉ Ҍ └ №≢ ԍ ᵩҍ

̆ ԍḤ Ҍ ╕ ̆ № Ḥ ᴨל ԋ ӊ
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҉ Ҍ № ΐ ᴨל ̔ № Һ ῃ

̆ɰ ⱬ ₡̆Ṣᶫ ᴨ̆ל ᴇṿ̕

№ ҉ ᶫ ̆ᶭ № ῀ ̆

ⱬ IC ‗ ᶫ ⱬҹҊ ‗ ̆ҍҊ ҹ

ᵬ῏ ̕ № ↕Һ ᶷ ԍҹ ᾝ ᴆȁ ᶫ ᶫ

‗▼ᵩ Ȃ 

№  ҙⱵҒ  ’  ⱬ ף  

№  

֟ ₃

̆

 

Һ

└ ᴑ

ҙ 
 

ץ

ᶫᶫ ҹ

Һ 

≠ȁ

ȁ ȁ

ȁ ẫ

ҙȁ  

№

 

№

 

Ғ ԍ ֓

֟  

ΐץ ѿ

└ ᴑҙҹ

Һ 

 

̆ ‗

ү ̆

ᶫ ῀

 

ȁҬ

ȁ ȁ

 

№

 

֟ ↓ ῃ̆

ᵖ  

Ҭץ

ҹҺ  

ᶫ ⱬ

̆

ⱬ  

⇔ ȁ ⇔

 

̂ ̃ Ԉ ’ 

3ȁ ҙῤҺ ᴑҙ ’ 

̂1̃ ≠ 

Ὲ ҕ 500 Ὲ ̆1921 ⇔ ̆ ᵝԍ ₇₤ ̆ ῃ

ȁ№ ⱵῈ ӊѿ̆ Ⱶԍῃ 70 ҩ ȁ300 ҩ Ȃ Ὲ

֒ ᵝԍ ⱴ ̆ ֒ 50 ҩ ҙⱵ ̆ҹ ᶫ ᵣȁ

ԑ ȁ ᾝᴆ̆ץ ᶫ ⱵȂ ῒῈ ̆

2013 7 2014 6 ≠ ҙ ῀ 275.00 ַ ᾝȂ 

̂2̃  
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Ὲ ҙ ҙ ᾝᴆ ᴑҙ ‗ ֟ ȁ Ⱶ ‗

ῃ ᶫ ̆ Ȃ Ὲ 100,000 └ ȁ └

ץ ҙ ᶫ ᵬᴩᵄ̆ῃ 58 ҩ 460 ҩ ̆ҹ

ᶫ ‗ ̆ ḤȁḤ ȁ֜ ȁ ȁ ҙ

֟ Ȃ ֒ ᵝԍ ̆ ֒ 13 ҩ ῍ 53

ҩ ⱲԊ ȁ4 ҩҺ Ҭ 14 ҩ ד Ȃ ῒῈ ῒ̆ 2014

ҙ ῀ҹ 227.69 ַ ᾝȂ 

̂3̃  

Ὲ ԍ 1968 ̆ ῃ ᾢ ᾝ ᴆ№ ̆ ⱴ ≠

̆ ҙⱵ ῃ 40 ҩ ̆ҹῃ 200 ᾝ ᴆ└ ף ᵣ

ᴆ ֟ ̆ ᵣȁ ᴆȁ ᴆ№

Ҭ ҕ ᾢῈ ̆ҙⱵ ȁ ֒ Ȃ 

̂4̃  

Ὲ ԍ 2005 11 ̆ ᵝԍ ̆ ҕ ȁ ᶃȁ

Ὲ ף̆ ֟ ᶫ 250 ̆ῃ 130 ҩ№ ̂֒ 80

ҩ̃̆ ῃ ᾝ ᴆ№ ӊѿȂ ῒῈ ̆2013 ҙ

4,062.56 ַᾝ Ȃ 

̂5̃ ẫ ҙ 

ẫ ҙ ᵝԍ ̆ ╠ ȁҬ ⱴ №≢ Ὲ ̆

ȁҬ қ ֒ ҙⱵ ̆ ẫ ẫ ҙҬ №

̆ ╠ ȁ҉ ȁ ֤ȁ ȁ ȁ ҩ ԅῈ

ⱲԊ ̆ ῃ ̆ ҕ ᾝ ᴆᶫ ֒ ף

Ȃ ῒῈ ̆2013 ẫ ҙ ҙ ῀ 332.99 ַᾝȂ 

̂6̃  

http://baike.www.sw5117.com/view/998839.htm
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Ὲ ԍ 1993 ̆ ѿ Ғҙ׆Ԋ ᾝ ᴆ№ ҙⱵ Ὲ ȂῈ ᵝ

ԍ ̆ ҉ ȁ ȁ ȁ ҩῤ ץ ԅῈ

ⱲԊ Ȃ ҩҕ ᾝ ᴆ ף Ȃ ῒῈ 2̆013

ҙ ῀ 877.59 ַᾝȂ 

̂7̃  

̂ ╠ ̃⇔ ԍ 1995 ̆ Ҭ IC ᾝ ᴆ Ⱶ ӊѿȂ

ԍ ̆ ҉ ȁ 2 ҩҺ ⱲԊ №Ὲ ̆

400 ᵝ Ȃ ҍῃ Һ ᾢ ᵣᶫ ᵬ ҹ̆ ῤ OEM

ȁODM EMS ᶫ ᾝ ᴆ̆ῒ Ḥȁ

Ḥ ȁᴑҙ ȁ ᵣȁ ӏȁ ȁ ҙ └ ᴧ Ȃ 

̂8̃Ҭ  

Ҭ ԍ 1984 ̆ ѿ Ғҙ ֟ № ̆ ֒ ԅ

18 ҩⱲԊ ̆ҙⱵ ⌠Ҭ қ ֒ Ȃ  

Ҭ ῤ ᵣᶫ № ̆Ғ ԍ ȁ

ȁ ȁ ȁḂ ̆ ‗ ȁ ȁ

ҹ ᶫҒҙ ⱵȂ 

̂9̃ ⱳ 

Ὲ ԍ 1999 ̆ ᵝԍ ̆ ҍ ARM ῀ ҙ ᾢ

ᴑҙ̆ף ᵣᶫ ֟ Ȃ 

̂10̃  

Ὲ ԍ 2000 ̆ ̆ ȁ҉ ȁ ֤ȁ ȁ

ȁ ȁ ȁ 20 ҩ ῤҺ ̆ᾢ Ҭ

ף Ȃ 

̂11̃ⱬ Ḥ  
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Ὲ Ҭ A ⇔ҙ ҉ Ὲ ̆ ᵣᶫ ף № ̆

Ғҙ ֟ ̆ҹ ᶫ֟׆ ȁ֟ ȁ֟ ȁ

ᶫ Ḡ Ⱶ ѿ ⱵȂ ῒῈ ̆2014 ҙ ῀ҹ 6.31 ַ

ᾝȂ 

2ȁҺ Ԉ ’ 

Ὲ Ԉ῏ № ’ Ҋ̔ 

№  № Һ ֟   

 
ȁWiFi ȁ

ᴰ  

ꜚ ȁ ῀ȁ ȁ

ҙ └ 

 

Ḥ ICȁ ȁPAȁ ῏ȁ

ȁ ȁ ȁᴰת

ȁPMȁAM/FM ȁMCUȁ

 

Ḥȁ ȁ ȁ ȁ

 

Ҭ  

EPONȁGPONȁEOCȁPLCȁEthernet PHY 

ȁWiFi/BLUETOOTH/GPS P̕Aȁ

῏ȁ  

Ḥ ȁ ȁ ȁ

ȁ ȁ ȁ

ȁ ҙ └ȁ  

 ICȁ ICȁMCUȁRF  ȁ ȁ  

≠ 

Ữ ȁMCUȁⱳ ȁ ȁ

ᵣȁԑ ȁ  (IP&E)

֟  

Ḥȁ֜ ȁ ȁ ҙ ȁ

 

 
ȁ ȁ ȁ ῏ȁ

ꜚ ȁ  

ȁ ȁ ҙ ȁLED

ȁ ȁ Ḥ 

八、影响公司未来成长的风险 

̂ѿ̃  

1ȁ ꜚ  

IC ֟ Ҋ ҙ ̆ ȁ ȁ ȁ ҙ └

ῤ ҩ ̆ IC Ҍ ᾧ ᴪ ⌠ ꜚ Ȃ

Ҋ ֟ҙ ᶫ ̆ ⌠ IC Ȃ 
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2012 ̆ ṽ ῃ ̆IC ҙ ⌠ Ȃ

ᵣ ҙ ᴪ̂SIÃ 2̆012 ῃ ᵣ ҹ 2,916 ַ ᾝ̆

2011 2.7% 2̕013 ל ĬC ҙ ̆

2013 ῃ ᵣῃ ҹ 3,056 ַ ᾝ̆ 4.8%̕2014 ῃ ᵣ

3,358 ַ ᾝ̆ 9.9%Ȃ ̆ Ὲ Gartner ̆

2015 ῃ ᵣ 3,583 ַ ᾝȂ 

ῤ 2̆012 ҉ ̆ ῤ ᵞ ȁᴑҙ ⁞

̆Ҭ IC ⌠ └̆ 4.3% 2̕012 Ҋ

̆ ľ ֟ Ŀ ΐᵣ ̆ѿ Ҭ

╠ ‰ ץ̆ ꜚԑ ꜚ Ҭ̆ IC

Ȃל ̆2012 Ҭ IC

ҹ 8,558.6 ַᾝ̆ 6.1%Ȃ 

2013 ̆ ῃ ל ̆ ₮ ꜚ Ҭ ֟ ⱴ̆

OEM ⱴ IC ֟ ȂץḂ ꜚ ȁ ҹף

ꜚԑ Ḡ Ȃ ̆ ȁ ȁ ҙ ȁPOS

ATM ᵬ ̆ IC ᵬ 2013 ῀ῃ

̆IC ╠ Ȃ ᵣ ̆2013 Ҭ IC

ԅ ̆ ̆2013 ῤ IC 9,166.3 ַᾝȂ 

̆ ₮ ꜚ ᵞ ̆ ᴪ IC ҙ ̆

Ὲ ῤ IC № Ӟᴪ ⌠Ҍ Ȃ 

2ȁ  

Ὲ ῤ IC ֟ ṿ Ⱶ ᶫ ̆Ҋ Һ ҹ ֟ └ Ȃ

Ὲ № ֟ ΐᵣ ץ Ὲ ᶫ ṿ Ⱶ̆Ὲ ҹ№⅞ץ

ꜚ ȁ ῀ȁ ҙ └ Ȃ 
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Ὲ ῀ҍҊ ҙ ῏Ȃ ꜚ ̆2012 ȁ2013

̆ ԍ ̆Ὲ ꜚ ῀ ̆

ᶛ№≢ҹ 41.35% 26.22%̕2014 ῤ Ҋ ̆Ὲ ꜚ

῀ Ҋ 15.19%Ȃ ῀ ̆ ԍľ҈ Ŀ Ḥ

 ̆ 2012 ῀№≢ ҉ѿ 42.35% 2̕013 ̆ Ḥ

ⱴ 4G ̆╝⁞ ῀̆ № ⁞

ԅ ⱳ AP ̆ Ὲ 2013 ῀ ῀ 2012

Ҋ ԅ 9.58%̕2014 ȁ ȁ ᴑҙ ⱴ ̆ Ὲ

2014 ῀ ῀ 9.82%Ȃ 

ῤ̆Ὲ Ғ ԍ ꜚ ῀ ֟ ̆ ҉ץ №

₮ ̆ ֲ Ḡ ҉ץ ῤ ῀̆ ֲ ҙ

⌠ Ҍ≠ Ȃ ̆ ҙⱵ Ҭ̆ Ὲ ҙ

ꜚ ̆ Ҋ ל ∞ ₮ ̆

₮ Ҋ ֟ Ⱶ̆ № № ֟ ԅ

̆ ᴪ Ὲ ҙ Ҍ≠ Ȃ 

3ȁ ֟ ꜚ  

̆ IC ֟ҙ Ҍ Ҍ ⱴ ̆

ȁ IC ֟ҙҬ ⱴ ̆ IC ֟

Ҍ Ȃ ῤ̆ Ҋ ̆WiFi

῀ ֲҺ ҙⱵ ῀ Ȃ IC ֟ҙ

ף W̆iFi ῒז ⱴᾢ ȁ ̆ף

ֲ ҳ ֟ ꜚ Ȃ 

IC ̆IC ֟ Ҍ ̆ ҙῤ

ᶫ Һ ֟ ̆ ֲҌ ҙ ̆ ᴪ

ֲ ҙ Ҍ≠ Ȃ 
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4ȁ ꜚ  

׆̆╠ IC ֟ ῏ ҉Ҋ ҙ ̆Һ ҈ ֟ ̔ῒѿ̆

҉ IC └ Ҋ ֟ └ ᶫ ̕ῒԋ̆ ֲ ῤ

№ ҉ IC └ IC ֟ Ҋ ֟ └ ̆

Ҭ ᶫѿ ↓ Ⱶ̕ῒ҈̆ № ҉ IC └ IC ֟

Ҋ ֟ └ ̆ Ҭ ᶫ Ⱶ ȂIC ҙ ֟

Һ ҉ IC └ Ҋ ֟ └ ‗ ̆ Ҍ

֟ ᴍ Ҍ Ȃ 

╠ ֲҙⱵ ῀Һ ԍ № ̆ ̆ Ԉ ̆

№ ֟ҙ Ҭ ᶛ₮ Ҋ ̆ ҩ IC № IC

Ҭ ᶛ₮ Ҋ ̆ ֲ ҙ Ҍ≠ Ȃ 

̂ԋ̃  

IC ֟ ҹῈ Һ ֟ ̆IC ֟ Ὲ ֟ ᶛ Ȃ2012

ȁ2013 2014 Ὲ ṿ№≢ҹ 10,126.54 ҆ᾝȁ8,875.54 ҆ᾝ

11,333.16 ҆ᾝ̆ ᴇ‰ ᵩ №≢ҹ 399.75 ҆ᾝȁ349.60 ҆ᾝ 221.08 ҆ᾝ̆

‪ṿ№≢ҹ 9,726.79 ҆ᾝȁ8,525.94 ҆ᾝ 11,112.08 ҆ᾝ̆ ‪

ṿ ֟ ᶛ№≢ҹ 24.87%ȁ19.30% 25.25%Ȃ 

IC ҙ ̆ ̆IC ֟ҙ ₮֟ ף

̆֟ Ҍ ⱴ ̆֟ Ҍ ү ̆ № ֟

ⱴ ̆ Ԉ ̆ᶏ ѿ IC ֟ ̆

ᴇṿ ֟ ꜚȂ ̆ ₮ ԍῈ Ҋ ҙ ῒ

ז ץ ≠ ̆ғῒᴇ ₮ Ҋ ’̆↕

№ ᴇ‰ ̆ Ὲ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

̂҈̃ᶫ ꜚ  
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Ὲ ҉ ᶫ IC ֟ └ ̆ ֓ └ ⱬ ῒҍῈ

ᵬ῏ ԍῈ ΐ ӈȂ ╠ Ὲ̆ Һ ף ⇔ ȁ

AVX/֤ ȁ ȁ ᶃ ȁ ȁ IC ֟ └ ֟ Ȃ 

2012 2014 Ὲ̆ ⇔ Ὲ 55.66%ȁ49.67%

49.33%̆ ╠ԓ ᶫ Ὲ ᶛ 93.54%ȁ93.78%

90.46%̆Ὲ ⇔ Һ IC ֟ ᶭ Ȃ 

Ὲ ҍ҉ └ ᵬ ῏ ₮ ̆ᶛ ᶫ Ὲ

ᵬ ̕ Ὲ ⌠҉ └ ̆҉

ᶫ ῒז№ ᵬ̕ ҉ └ ̆

№ץ╠ ֟ ̕ ҉ └ ’₮

ꜚ̆ ⇔ ֟ ’₮ ꜚ ῒ ᾢ ᵝ ⌠ῒז

‖₯̆ Ὲ ῤҍ ᶫ ᵬ῏ ̕ ᴪ Ὲ

ҙ Ҍ≠ Ȃ 

̆ ̆ ֟ Ҍ ̆ ҙῤ

Һ ֟ ̆ IC № Ȃ ֲ ꜚ

ף ⇔ ̆ Һ ԍ 3G Ȃ

҉ ̆ ῒ ҬȂ

ῒ ᶫ̆Ҍ № ̆ ֲ ꜚ

῀ 2014 ₮ Ҋ Ȃ 4G ̆ Һ

ᶫ̆Ҍ № Ȃ Ὲ ꜚ

῀ Ҋ Ȃ 

Ҍ ⱴ ֟ Һ ̆ל ᴪ ҙῤ ֟

֟ ̆ ֲҌ ҙ ̆ ᴪ ֲ

ҙ Ȃ 

̂ ̃ ꜚ  
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Ὲ Ҋ Һ ҹ ֟ └ Ȃ2012 2014 ̆Ὲ ╠ԓ

῀ Ὲ ҙ ῀ ᶛ№≢ҹ 38.40%ȁ29.51% 27.95%ȂῈ ╠ԓ

῀ Ҋ Һ ҹ̔
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ῤ̆ ֲ ҍ Ҭ ȁ ≠ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2014  2013  2012  

 1,896.96  1,704.13  958.12  

 2,890.61  2,640.45  2,441.78  

 4,787.57  4,344.58  3,399.90  

҉ ̆ ῤ ֲ ט ȁ ≠ ҉ ̆ῒҬ

2013 2012 ⱴ 944.68 ҆ᾝ 2̆014 2013 ⱴ 442.99 ҆ᾝ̆ѿ ԍ

ֲԍ 2012 ֟ ⱴ ҍ ֲ ̆ ѿ ԍῈ

ȁ ҙ Ȃ 

ⱴ ֲ ֲ ῤҌ Ὲ ̆ Ὲ

ҍ Ҍ≠ Ȃ 

̂҂̃ Ⱶ  

1ȁ  

Ὲ ҹ ɍ
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̂ῇּ̃ת  

תּ ҍῈ ℗ ῏Ȃ Ὲ תּ

Ṝᾟ№ ԅῈ תּ̆ ҙⱵ

ᵈ ̆ᵖׅ תּ ⌠ᵝ ҍ ⅞Ҍѿ ̆ Ҍ ⅞

≠ ׆̆ Ҍ⌠ Ȃ 

ӥҬ תּ Ḥ ̆ Ὲ ԍ

ל Ḥ ȁ ╠ ’ ∞ ̆ѿ ל

Ҍ≠ ̆ Ὲ תּ Ҍ⌠ Ȃ 

̂Ӝ̃‪ ֟ Ҋ  

Ὲ ⱳ Ὲ ҉ ̆ ‪ ֟

̆ Ὲ ҙ Ҍ ̆↕ ‪ ֟ ₮ ѿ

Ҋ ̆ ‪ ֟ ‪ ֟ Ҋ Ȃ 

̂ ̃ ֲ  

ֲ Ҭ ҳ ȂḠ ₮ΐ ȇ ֲ Ғ

Ȉ ԍ ֲ ֟ ῤ ̆ №

ֲ ’ᵬ₮ ∞ Ȃ ֲ ȁ №

╠ ȁ ҙ ȁ ҙ Ԉ ȁ҉ ҙȁҊ ҙȁץ ֲ⇔ ⱬȁ

֟ Ⱶ ȁ ⱬȁῤ └ Ȃ ҉ ₮ Ҍ≠

̆ Ὲ ≠ ⱬ₮ ׆̆ꜚ Ὲ ≠ Ȃ 

九、保荐机构关于发行人成长性的专项意见 

̂ѿ̃  

Ḡ ԅ ̆ ֲ ԅ

̆ Ὲ ȁῤ └ └ ̆ ḠῈ └ ⌠
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̕ ԅ ҙ ȁ ҙ ᴆ̆№ Ὲ ҙ ל

Ԉ ’̕ ԅ ֲ ȁּת

ᴆ̆ҍ ֲ ֲ ̆ ֲ ȁ ȁ Ữ ȁ

תּ ԅ ̕ Ὲ ҙⱵȁ Ⱶ ᵬ̆ Ḡ

Ὲ ᵬ ᵬ̕ ῀₡ ̆ ḠῈ

ҍ̕ ȁᴪ Ḡ ℗ ̆ ḠῈ ȁ Ⱶ Ȃ 

҉ Ὲ ᵬ ̆Ḡ Ὲ

ԅ № ∞ ̆ Ғ Ȃ 

̂ԋ̃  

╠ № ̆Ὲ ל ̆Һ ҙⱵ ̆ ₮ԅ

̕Ὲ ҙ ╠ ̆ ⱬ ̕ ֲΐ

Һ⇔ ⱬȁ ⱬȁ ֟ ⱬȁ ȁ Ⱶᴨ̆ל

Ὲ ≠ ⱬ ȁ Ὲ̕ תּ ̆

Ὲ ≠ ⱬ Ȃ 

Ҋץ̂ ̃
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